








El mercado de seguros

Como ocurrié en el afo 20086, el sostenido
crecimiento experimentado por la economia
nacional impact6 de manera favorable al sistema
asegurador local. Las primas netas alcanzaron los
S/. 3,712 millones, es decir, un incremento del 5%
respecto al ano anterior (S/. 3,544 millones).
Asimismo, el mercado en dolares americanos se
vio incrementado en 12%, reflejo de la
apreciacion del nuevo sol.

En el ramo de los Seguros Generales, destaco el
aumento de los seguros de Crédito Interno
(531%), Miscelaneos (62%), Multiseguros (54%),
Cauciones (43%) y Robo y Asalto (42%). En el
caso del Ramo de Accidentes y Enfermedades, se
registrd un crecimiento en los seguros Accidentes
Personales (10%) y Asistencia Médica (5%) y un
decrecimiento en el SOAT (-10%).

En el ramo de seguros de vida, cabe resaltar el
crecimiento del Seguro de Vida Individual (59%),
Desgravamen Hipotecario (35%) y Seguro

Angela Huarcaya

El sostenido crecimiento experimentado por la economia

nacional impactd de manera favorable al sistema asegurador
local. Las primas netas alcanzaron los S/. 3,712 millones, es

decir, un incremento del 5% respecto al ano anterior.

Complementario de Trabajo de Riesgo (28%). Por
su parte, los seguros previsionales, que
representan el 18% del mercado, registraron un
crecimiento de 12%, manteniendo la tendencia

alcista de los ultimos anos.

En los ramos de seguros de jubilacion destaco la
reduccion de los Seguros de Renta de Jubilacién
(-33%) debido a la finalizacion del Régimen
Especial de Jubilacion Anticipada (REJA). En
mayo de 2007 se instaurd un nuevo REJA (Ley
28991) con vigencia hasta el 31 de diciembre de
2008, segun el cual el bono de reconocimiento al
que acceden los afiliados pertenecientes a este
régimen debera redimirse luego de agotada la
CIC del afiliado. Con esta nueva ley, la
estructuracion de pensiones de jubilacion bajo la
modalidad de Rentas Vitalicias resulta inviable.

Se han sustentado oportunamente ante el
Ministerio de Economia y Finanzas las
correcciones necesarias para permitir que las
companhias de seguros compitan con sus rentas

vitalicias.

El mercado asegurador se vio dinamizado
durante el ano 2007 por el lanzamiento de ACE
Seguros, empresa manejada por el Grupo Altas
Cumbres; por el inicio de operaciones de Protecta,
compania dedicada al ramo de vida y por el
proceso de compra de Latina Seguros por parte
del Grupo MAPFRE.

Las proyecciones para el 2008 siguen
presentandose favorables para todo el sector, con
perspectivas altamente positivas para los
diferentes rubros que lo conforman.
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Presentacion gerencial
de resultados

La utilidad de Interseguro durante el 2007
ascendio a S/. 79.0 millones, mostrando un
incremento de 82.3% respecto al ano anterior. El
ROE anual creci6 de 33.8% en el 2006 a 41.2% en
el 2007, mientras que el ROA anual se incremento
de 3.2% a 5.0%.

El crecimiento de las utilidades se explica
principalmente por el mayor producto de
inversiones, la diferencia en cambio del ano y la
menor variacién en reservas. Estos mayores
ingresos fueron contrarrestados por un menor
nivel de ventas producto de la contraccién del
mercado en algunas lineas de negocio, un mayor
nivel de siniestralidad en la linea de seguros
previsionales y un gasto extraordinario. Este
gasto corresponde principalmente a los ajustes
contables que se reconocieron para revertir los
activos diferidos por Impuesto a la Renta dada la
continuidad de la exoneracion del impuesto a las
ganancias de capital.

Las primas disminuyeron 22.8%, debido
principalmente a una reduccién de 35.5% en el
ramo de rentas vitalicias y de 13.7% en el SOAT.
Interseguro obtuvo una participacion de mercado
de 22.7% en rentas vitalicias, pero el mercado se
contrajo debido a dos factores: condiciones
menos flexibles para acceder a la jubilacion
incorporadas en la Ley de Retiro Anticipado y la
mayor competencia que ha representado el retiro
programado, alternativa de jubilacion ofrecida
directamente por las AFP y que ha logrado una
participacién de mercado importante. En relacién
a las ventas de SOAT, Interseguro ha mantenido
su participacion, pero el mercado se ha reducido
por la creacion de la AFOCAT vy por la falta de
control en la aplicacion de la ley.

>
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La utilidad de Interseguro durante el 2007 ascendi6 a
S/. 79.0 millones, mostrando un incremento de 82.3%

respecto al ano anterior.

PRIMAS NETAS POR LiINEA DE NEGOCIO

S/. millones 2006 2007

Vida

Rentas Vitalicias
Masivos
Previsionales
SOAT

TOTAL

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE INVERSIONES

S/. millones 2006 2007 % var

ELTEL

Ingreso:

Renta fija
Acciones y Fondos
Mutuos

Inmuebles

Total ingresos

Gastos
TOTAL

DISTRIBUCION DE LA CARTERA DE INVERSIONES

S/. millones 2006 2007 % var

anual

REERITE] 854.9 966.3 13.0%
Acciones y Fondos

Mutuos 337.3 2870 -14.9%
Inmuebles 88.0 183.6 108.6%
Otros 144.9 VAW 18.2%
TOTAL 1,425.2 1,608.1 12.8%

La variacion de reservas disminuy6 39.1%, debido
al menor nivel de primas de rentas vitalicias y al
ajuste en las reservas de vida grupo e invalidez y

sobrevivencia.

Los siniestros se incrementaron 28.8%. El
incremento anual se debi6 a los mayores
siniestros en las pdlizas de vida individual (87.8%),
los cuales incluyen los rescates de las pdlizas con
componentes de ahorro (Ahorro Seguro y Vida
Flex), productos masivos (68.6%), invalidez y
sobrevivencia (50.6%) y rentas vitalicias (20.5%).
En el caso de los seguros previsionales, que
muestra el mayor incremento en términos
absolutos, la variacion se explica por una mayor
frecuencia de los siniestros de invalidez y un
aumento en el costo de cada evento (debido a las
menores tasas de interés en la venta de rentas
vitalicias, que implican una tasa de descuento

menor al momento del calculo del siniestro).

El ingreso por inversiones creci6 39.7%, como

resultado de mayores ingresos en acciones y
fondos mutuos y en los ingresos por inmuebles.
Asimismo, este crecimiento se vio apoyado por la
reduccion de 8.7% en los gastos. El crecimiento
en el tamano de la cartera de Interseguro se
concentro principalmente en inversiones en

inmuebles.
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y de 2006
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Balance general
Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006

Nota 2007 2006

S/(000) S/(000)
Activo
Activo corriente
Caja y bancos 4 3,312 3,012
Valores negociables 5 34,803 115,066
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 6 13,651 13,414
Cuentas corrientes deudoras con reaseguradores y coaseguradores 203 673
Intereses y otras cuentas por cobrar a corto plazo 7 21,714 24,324
Impuestos y gastos pagados por anticipado 8 17,284 4,484
Total activo corriente 90,967 160,973
Inversiones, neto 10 1,658,677 1,279,185
Intereses y otras cuentas por cobrar a largo plazo 7 8,452 9,831
Instalaciones, mobiliario y equipo, neto 1 3,170 3,151
Intangibles, neto 1,01 921
Fondo de comercio 2(j) - 1,162
Activo diferido por participacion de los trabajadores
e impuesto a la renta 9 - 3,600
Total activo 1,662,277 1,458,823
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 12 91,909 31,676
Cuentas por pagar a asegurados 285 155
Cuentas corrientes acreedoras con reaseguradores y coaseguradores 100 349
Tributos y cuentas por pagar diversas 13 25,091 20,125
Total pasivo corriente 117,385 52,305
Bonos subordinados 14 14,980 15,980
Reservas técnicas por primas y siniestros 15 1,317,642 1,238,180
Total pasivo 1,450,007 1,306,465
Patrimonio neto 16
Capital social 116,01 106,445
Reserva legal 17,21 2,621
Resultados acumulados 79,048 43,292

212,270 152,358
Total pasivo y patrimonio neto 1,662,277 1,458,823

Estado de ganancias y pérdidas
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006
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Nota 2007 2006
S/(000) S/(000)
Primas de seguros aceptadas 18y 29 235,523 304,907
Ajuste de provisiones técnicas para primas de seguros aceptadas 29 (129,416) (217,424)
Total primas del periodo 106,107 87,483
Primas cedidas 29 (5,165) (4,344)
Ajuste de provisiones técnicas para primas cedidas 29 85 123
Total primas cedidas del periodo (5,080) (4,221)
Primas de competencia 101,027 83,262
Siniestros de primas de seguros aceptadas (154,297) (130,102)
Siniestros de primas de seguros cedidas 2,045 2,254
Siniestros de competencia 29 (152,252) (127,848)
Resultado técnico bruto 29 (51,225) (44,586)
Comisiones de primas de seguros (8,247) (8,263)
Ingresos técnicos diversos 1,936 1,237
Gastos técnicos diversos (9,054) (5,704)
(7118) (4,467)
Resultado técnico (66,590) (57,316)
Ingreso de inversiones, neto 19 146,700 109,105
Otros ingresos, neto 22 27491 14,750
Gastos de administracion 20 (30,469) (27,753)
Ganancia por diferencia en cambio, neta 2(0)y 3 5,514 4,506
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
y del impuesto a la renta 82,646 43,292
Participacion de los trabajadores e impuesto a la renta diferido 9 (3,600) -
Utilidad neta 79,046 43,292
Utilidad neta por accion basica y diluida (en
nuevos soles) 25 0.681 0.374
Promedio ponderado del numero de acciones
en circulacion (en miles) 25 116,011 115,814



Estado de cambios en el patrimonio neto

Por los ainos terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006

Numero de Capital Capital Reserva  Resultados Total

acciones en social social legal acumulados

circulacion pagado suscrito y

no pagado
(en miles) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)

Saldos al 1° de enero de 2006 80,539 80,539 2,317 - 26,210 109,066
Pago de capital suscrito 2,317 2,317 (2,317) - - -
Transferencia a reserva legal,
nota 16 (a) - - - 2,621 (2,621) -
Capitalizacion de resultados
acumulados, nota 16(a) 23,589 23,589 - - (23,589) -
Utilidad neta - - - - 43,292 43,292
Saldos al 31 de diciembre de 2006 106,445 106,445 - 2,621 43,292 152,358
Pago de dividendos, nota 16(a) - - - - (19,134) (19,134)
Transferencia a reserva legal,
nota 16(a) - - - 14,590 (14,590) -
Capitalizacion de resultados
acumulados, nota 16(a) 9,566 9,666 - - (9,566) -
Utilidad neta - - - - 79,046 79,046
Saldos al 31 de diciembre de 2007 116,011 116,011 - 1721 79,048 212,270

Estado de flujos de efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006

48 49

Nota 2007 2006
S/(000) S/(000)

Actividades de operacion
Utilidad neta 79,046 43,292
Mas - Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
proveniente de las actividades de operacion
Ajuste de reservas técnicas, neto 79,462 172,482
Participacion a los trabajadores e impuesto a la renta diferido 3,600 -
Provision (recupero) por fluctuacién de valores 10,667 (50)
Depreciacion y amortizacion 1,104 776
Amortizacién del fondo de comercio 1,162 1,792
Ganancia en venta de inversiones disponibles para la venta y a vencimiento  (22,941) (29,360)
Pérdida (ganancia) por participacion en subsidiarias 849 (1,632)
Cambios en las cuentas de activo y pasivo operativos
Disminucion de activos operativos
Aumento en cuentas por cobrar por operaciones de seguros (237) (1,924)
Aumento de los intereses y otras cuentas por cobrar,
impuestos y gastos pagados por anticipado (8,811) (9,996)
Aumento (disminucién) de pasivos operativos
Aumento (disminucién) de las cuentas por pagar a asegurados 132 (3,048)
Aumento de cuentas corrientes con reaseguradores y coaseguradores 221 118
Aumento de tributos y cuentas por pagar diversas 3,964 9,800
Efectivo proveniente de las actividades de operacion 148,218 182,250
Actividades de inversion
Compra de inversiones (891,725) (721,138)
Venta de inversiones 623,661 656,495
Adicion de instalaciones, mobiliario y equipo (809) (1,071)
Adicion de intangibles (407) (804)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion (269,280) (66,518)
Actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neto de obligaciones financieras 60,233 (47441)
Pago de dividendos (19,134) -
Aportes de capital en efectivo - 2,317
Efectivo proveniente de (utilizado en) las actividades de financiamiento 41,099 (45,124)
Aumento neto (disminucion neta) de efectivo (79,963) 70,608
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 118,078 47470
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del aio,
nota 4 38,115 118,078
Transacciones financieras que no generan flujo de efectivo
Cambio de clasificacion de inversiones de disponibles para la
venta a vencimiento 125,447 363,014
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006

Actividad economica

Interseguro Compania de Seguros de Vida S.A. (en adelante “la Compania” o “Interseguro”) es una
subsidiaria de Intergroup Financial Services Corp. (en adelante “IFS”), entidad constituida en Panama
en setiembre de 2006, como resultado del proceso de reorganizacion del Grupo Interbank. Hasta el
19 de enero del 2007, la Compania era una subsidiaria de IFH Peru Ltd. (en adelante “IFH" a su vez
poseedora del 100% de las acciones de IFS), de Consorcio Financiero Overseas (una empresa
constituida en Islas Cayman, subsidiaria de IFH Peru), de International Finance Corporation — IFC (una
empresa constituida en los Estados Unidos de Norteamérica), Wimsie Investments Inc. (una empresa
constituida en Panama, subsidiaria de IFH Peru), y otros menores quienes poseian el 40.74, 32.80,
14.26, 8.46 y 3.75 por ciento del capital social, respectivamente. Como parte de la reorganizacién del
Grupo Interbank, el 19 de enero de 2007, IFH Peru Ltd., Consorcio Financiero Overseas y Wimsie
Investments Inc. transfirieron la totalidad de sus acciones a Intergroup Financial Services Corp.,
siendo la Compania a partir de esa fecha propiedad de Intergroup Financial Services Corp, quien
posee el 99.99 por ciento del capital social.

La Compania inicié sus operaciones en 1998; estando autorizada por la Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante “la SBS”) para operar en
la contratacion de seguros de vida, asi como a las demas actividades que la legislacion vigente
permite a las companias de seguros de vida, entre las cuales se encuentra la contratacion de seguros
de accidentes. Las operaciones de la Compania estdn normadas por la Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros - Ley
N°26702. El domicilio legal de la Compania es en Av. Pardo y Aliaga N°640, piso 2, San Isidro, Lima,

Peru.

En febrero de 2007 la Junta General de Accionistas aprobé ampliar el objeto social de la compania,
con el fin de que la sociedad pueda operar también en la contratacion de seguros generales. Es por
ello que con fecha 20 de noviembre de 2007 mediante la Resolucion de Intendencia N°1667-2007 la
SBS le otorgo la autorizacidn a la Compania para organizarse en la contratacidon y administracion de
seguros de riesgos generales dentro de los alcances de la Ley N°26702 - Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros y/o de
acuerdo con disposiciones emitidas por la SBS.

La Gerencia de la Compania ha decidido no presentar estados financieros consolidados con los de

sus subsidiarias por las siguientes razones:

(a) La matriz final del Grupo, Intergroup Financial Services Corp., prepara estados financieros
consolidados.

(b) Los accionistas minoritarios de la Compania han sido debidamente informados de que no se
prepararan estados financieros consolidados de la Compania y sus Subsidiarias y éstos no han

manifestado objeciones.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 han sido aprobados por la Junta General de
Accionistas del 6 de marzo de 2007. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 han sido
aprobados por la Gerencia y estan sujetos a la aprobacion final del Directorio y de la Junta
General de Accionistas a realizarse durante el primer trimestre del ano 2008. En opinion de la
Gerencia de la Compania, los estados financieros del ejercicio 2007 serdn aprobados sin
modificaciones.

Principales principios y practicas contables

Los estados financieros se preparan de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Peru para empresas de seguros. Los principios de contabilidad para empresas de
seguros en el Perl corresponden a las préacticas contables establecidas por la SBS y, supletoriamente,
las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, oficializadas en el Peru a través de las
resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC). A la fecha de estos estados
financieros, el CNC ha oficializado la aplicacion de las NIIF 1 a la 6 y las NIC 1 a la 41 y los
pronunciamientos del 1 al 33 del Comité de Interpretaciones (SIC y NIIF), cuya aplicacion obligatoria
en el Peru es a partir del 1 de enero de 2006. Sin embargo, debido a que estas normas sélo aplican
en forma supletoria a las normas contables desarrolladas en el Manual de Contabilidad de la SBS, la
Gerencia considera que las mismas no tienen ningun efecto importante en la preparacion de los
estados financieros de la Compania, a menos que la SBS las adopte en el futuro a través de la
modificacion de su Manual de Contabilidad.

Debido a que no es posible determinar si la SBS adoptara o no estas normas, y las condiciones en
que de hacerlo requerira su adaptacion, la Compania no ha hecho una estimacion de los efectos que
podrian tener estas normas si la SBS las adoptara.

Los principios y practicas contables mas importantes que han sido aplicados en el registro de las
operaciones y la preparacion de los estados financieros adjuntos son los siguientes:

(a) Base de presentacion y uso de estimados -
Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de
la Compania, siguiendo el criterio contable del costo histdrico. Los estados financieros son
presentados en nuevos soles (S/) y todos los importes monetarios son redondeados al mas
cercano en miles (S/000), excepto cuando se indica otra forma.



Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006

(b

—

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la divulgacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos
durante el periodo corriente. Los resultados reales podran diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se refieren a la
provisién para fluctuacion de valores e inversiones, la provisiéon para cuentas de cobranza
dudosa, las primas previsionales por cobrar a Profuturo AFP S.A., la vida util y el valor recuperable
de las instalaciones, mobiliario y equipo, la amortizacion de intangibles y las reservas técnicas por
primas y siniestros, los activos y pasivos diferidos por impuesto a la renta y participacién de los
trabajadores. Cualquier diferencia entre tales acumulaciones y estimaciones, y los desembolsos
reales posteriores, es registrada en los resultados del ano en que ocurre. Sin embargo, en
opinién de la Gerencia las variaciones que pudieran ocurrir entre sus estimados y las cifras reales
no serian significativas. La informacidn acerca de tales juicios y estimaciones esta contenida en

las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

Instrumentos financieros -

Los activos financieros se clasifican como valores negociables liquidos, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento e inversiones disponibles para la venta,
segun sea apropiado. En el momento inicial de su reconocimiento, los activos financieros son
medidos a su valor razonable, los costos adicionales relacionados con la transaccion son
cargados a gastos directamente. La Compahia determina la clasificacién de los activos
financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevalta
esta designacion a final de cada ano. Los activos financieros mantenidos por la Compania
comprenden a: caja y bancos, valores negociables, inversiones (excepto por las inversiones
inmobiliarias) y cuentas por cobrar por operaciones de seguros, reaseguradores vy

coaseguradores.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento, los cuales comprende a las obligaciones financieras, cuentas por pagar

reaseguradores y coaseguradores y reservas técnicas.

Los instrumentos financieros (activos y pasivos) se compensan cuando se tiene el derecho legal
de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar

el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

La Compania durante el ano 2007 y 2006 ha realizado operaciones con instrumentos derivados;
especificamente forward de tipo de cambio para operaciones en ddlares estadounidenses, las

cuales se registran a su valor de mercado reconociendo un activo o pasivo en el balance general

segun corresponde y su correspondiente contrapartida en el estado de ganancias y pérdidas, de

acuerdo a los siguientes lineamientos:

(i) Forward -
La Compania registra el valor de referencia de estas operaciones en el rubro de cuentas por
cobrar diversas debido a que no existe un tratamiento contable establecido por la SBS para
este tipo de operaciones. Asimismo, la Compania registra la ganancia o pérdida producto de
la valorizacion a sus valores estimados de mercado del forward en los resultados del ejercicio.

Ver notas 3y 7.

Los efectos en resultados del ano 2007 de estos contratos derivados no son significativos. Ver

nota 7.

(c) Efectivo y equivalentes de efectivo -

(d

(e

)

-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el saldo mantenido en caja y bancos y valores
negociables presentados en el balance general, que tengan vencimientos originales menores a

tres meses los cuales estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor. Ver notas 4 y 5.

Valores negociables -

Los valores negociables corresponden a inversiones en acciones, fondos mutuos y certificados de
depdsito que se mantienen con el propdsito de proveer de liquidez a la Compania y no existe la
intencion de mantenerlos por mas de 6 meses.

Los valores negociables liquidos se presentan a su valor estimado de mercado con base en
precios obtenidos del mercado, reconociéndose una ganancia o pérdida en los resultados del
ejercicio cuando el valor de mercado es superior o inferior al valor en libros. Los valores
negociables disponibles para la venta se presentan al costo o valor estimado de mercado, el

menor.

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros (primas) -

Las cuentas por cobrar por operaciones de seguro estan expresadas a su valor nominal y son
reconocidas sin considerar la resolucion del contrato de seguros en caso de morosidad en los
pagos de las primas, en cuyo caso, la Compania constituye provisiones de cobranza dudosa para
aquellas cuentas pendientes de pago por mas de 90 dias, tal como se describe en el parrafo (f)

siguiente.

Adicionalmente, las cuentas por cobrar por operaciones de seguros incluyen los saldos por
cobrar a Profuturo AFP S.A. por las cuentas individuales de capitalizacion de los afiliados
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fallecidos o invalidos provenientes del ramo de seguros previsionales, las cuales se encuentran Estas cuentas por pagar son reconocidas cada vez que se emite una péliza, registrdndose
excluidas de los plazos establecidos en el Reglamento de Financiamiento de Primas. Las cuentas simultaneamente un cargo al rubro de primas cedidas del estado de ganancias y pérdidas con
individuales incluyen los fondos aportados por el afiliado hasta la fecha de ocurrencia del abono a las cuentas corrientes acreedoras de reaseguro y coaseguro que forma parte del
siniestro; asi como el bono de reconocimiento, de ser el caso. Las cuentas por cobrar a la AFP balance general; teniendo como sustento de dichas transacciones un contrato o nota de
por este concepto se registran con abono a la cuenta siniestros de primas de seguros y cobertura firmado con el reasegurador y/o una clausula de coaseguro cedido; y

reaseguros aceptados del estado de ganancias y pérdidas. El registro de dichas cuentas es

efectuado sobre la base del informe enviado por la AFP del valor actualizado de los fondos (iv) por los siniestros provenientes de los contratos por reaseguros aceptados y las clausulas
aportados y del bono de reconocimiento. Al 31 de diciembre, la Companhia no ha renovado el firmadas por los coaseguros recibidos cada vez que se recibe la nota de cobranza de las
“Contrato de Administracion de Riesgo de Invalidez, Sobrevivencia y Gastos de Sepelio’ suscrito Compainias reaseguradoras de siniestros de primas de seguros y reaseguros aceptados.

con Profuturo AFP S.A.
(h) Inversiones, neto -
(f) Provision para cobranza dudosa - De acuerdo con lo dispuesto por la SBS, mediante las Resoluciones N°1047-99 y N°778-2000, la
De acuerdo con lo establecido en la Resolucion SBS N° 225-2006, las cuentas por cobrar por Compania clasifica sus inversiones de la siguiente forma:

operaciones de seguros son provisionados en su totalidad una vez transcurridos los 90 dias desde

su vencimiento, y se registran con cargo a la cuenta “Gastos técnicos diversos” del estado de m Inversiones disponibles para la venta -

ganancias y pérdidas. Las inversiones disponibles para la venta comprenden inversiones en acciones, fondos
Asimismo, la provision para cobranza dudosa referida a las cuentas por cobrar a reaseguradores, mutuos y bonos que no se encuentren clasificados como inversiones liquidas, inversiones a
coaseguradores y cuentas por cobrar diversas, se encuentran normadas por la Circular SBS vencimiento o inversiones permanentes. Excepto para caso de los fondos mutuos que se
N°570-97, modificada por la Resolucion SBS N°288-2002. La constitucion de dichas provisiones indica en el parrafo siguiente, estas inversiones se registran al costo o valor estimado de
se efectua en funcidon, principalmente, a ciertos porcentajes establecidos en la circular, mercado, el menor.

considerando la antigliedad de dichas cuentas, registrandose con cargo a la cuenta “Gastos de
administracién” del estado de ganancias y pérdidas. Las cuotas de los fondos mutuos considerados como “Inversiones liquidas” son valorizadas al
valor de mercado a la fecha de cierre de los estados financieros, reconociendo las ganancias y
(g) Operaciones con reaseguradores y coaseguradores - pérdidas en los resultados del ejercicio.
Las cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores se originan por:

En el caso de las acciones que cotizan en bolsa, el valor de mercado es determinado

(i) los siniestros ocurridos en los cuales la Compania asume la responsabilidad de la considerando la cartera de valores en su conjunto; sin embargo, de existir disminuciones
indemnizacion a favor del asegurado, registrando una cuenta por cobrar a los reaseguradores significativas en el valor estimado de mercado de alguna inversién o deterioro en su calidad
y/o coaseguradores sobre la base del porcentaje de la prima emitida con abono al rubro de crediticia, se deberan registrar provisiones para llevar dichas inversiones a sus valores
siniestros de primas cedidas del estado de ganancias y pérdidas; y estimados de mercado en forma individual. El valor de mercado de las inversiones en

acciones no cotizadas en bolsa es determinado por su correspondiente valor patrimonial o, en
(i) por los reaseguros aceptados a favor de otras Companias de seguros y por los coaseguros caso de no estar disponible, informacién de mercado obtenida por la Gerencia.
liderados por otras Companias de seguros, las cuales se reconocen cada vez que se firma un
contrato o nota de cobertura (con reaseguros) y/o clausula de coaseguros. Los cambios de clasificacion de los valores que realiza la Compahia son registrados
contablemente a su valor de mercado, registrando en el momento en que éstos se realicen las
Las cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores se originan por: ganancias o pérdidas ocasionadas por el cambio realizado y el extorno de las provisiones
cuando corresponda.
(iii)la cesion de primas emitidas sobre la base de la evaluacion del riesgo asumido, el cual es
determinado por la Compania (reaseguros) y con consentimiento del asegurado (coaseguros).
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La Compania sigue el método de las primeras entradas primeras salidas (PEPS) para
determinar el costo de ventas de sus inversiones. La utilidad o pérdida en venta de estas
inversiones se reconoce en los resultados del ejercicio en que éstas se realizan y los

dividendos cuando se declaran.

Inversiones a vencimiento -

Comprende las inversiones en valores mobiliarios representativos de deuda adquiridos con la
intencion de mantenerlos a vencimiento. Las inversiones a vencimiento se registran
inicialmente al costo, sin incluir los gastos de adquisicién, y su valor es actualizado mediante
la metodologia de tasa interna de retorno (TIR) determinada a la fecha de compra,
reconociendo mensualmente los intereses devengados y la amortizacion del sobre o bajo
precio segun corresponda. El sobre y bajo precio es la diferencia entre el precio pagado y el
valor nominal de los bonos.

No se afecta el resultado del ejercicio para reconocer las ganancias o pérdidas que se generen
por la variacién en el precio de mercado de estos valores, a menos que exista un deterioro
permanente en su valor. Adicionalmente, para los titulos en esta categoria, la SBS puede

requerir provisiones especificas a su criterio.

La Compania sigue el método de las primeras entradas primeras salidas (PEPS) para
determinar el costo de ventas de sus inversiones. La utilidad o pérdida en venta de estas
inversiones se reconoce en los resultados del ejercicio en que éstas se realizan y los

dividendos cuando se declaran.

La Compania mantiene inversiones a vencimiento que incluyen un componente de derivado

implicito que se encuentra a su costo amortizado.

Inversién en subsidiarias -

La Compania registra la inversion en sus subsidiarias por el método de participacion
patrimonial, es decir, reconoce en la determinacion de la utilidad neta las utilidades o pérdidas
proporcionales generadas por sus subsidiarias. De acuerdo con este método, los dividendos
recibidos en efectivo se registran disminuyendo el valor de la inversién. Asimismo, los aportes

de capital aumentan la inversion.

Por otro lado, los estados financieros tampoco incluyen los efectos de consolidacion de la
Compania con su subsidiaria Real Plaza S.A.. Esta inversion se registra por el método de
participacién patrimonial, por lo que su no consolidacion no tiene efecto alguno en la utilidad

neta de la Compania y, en el caso de los ingresos, gastos, activos y pasivos, su efecto no es

importante para los estados financieros de la Compania tomados en su conjunto.

m Inversion en proyectos inmobiliarios -
Corresponde a los desembolsos efectuados para la construccion de proyectos inmobiliarios de
propiedad de terceros, sobre los que se obtienen los derechos sobre las rentas que producen
por un plazo determinado. Estos proyectos se registran en su moneda de origen y su
rentabilidad se estima en base a la tasa de retorno esperada del proyecto; que es revisada por
la SBS. De acuerdo con lo establecido por la SBS, dichas inversiones son clasificadas como
“Inversiones financieras a vencimiento” y son amortizadas durante el plazo de vigencia de

cada contrato utilizando el método de interés efectivo.

m Inversiones inmobiliarias -
Las inversiones inmobiliarias corresponden a aquellos terrenos y edificios destinados para
alquiler o que se encuentran disponibles para la venta y se valorizan a su costo de adquisicién
o construccién o a su valor de mercado (determinado en base a tasaciones técnicas efectuadas
por profesionales independientes), el menor. La depreciacion de los edificios se calcula
siguiendo el método de linea recta utilizando una vida util estimada de 33 anos. Los ingresos
por arrendamiento son reconocidos conforme devengan las cuotas fijadas en los contratos de
alquiler y los gastos por depreciacion, asi como los gastos relacionados directamente con el
mantenimiento de los bienes arrendados, se contabilizan en el rubro “Ingreso de inversiones,

neto” del estado de ganancias y pérdidas.

(i) Instalaciones, mobiliario y equipo -
Se presentan al costo, neto de la correspondiente depreciacion acumulada, el cual no supera el
valor de mercado. El costo inicial de las instalaciones, mobiliario y equipo comprende su precio
de compra e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible
para ubicar y dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Los gastos incurridos después de
que tales activos se hayan puesto en operacion, tales como reparaciones y costos del
mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan normalmente a los resultados del periodo
en que se incurran los costos. En el caso en que se demuestre claramente que los desembolsos
resultaran en beneficios futuros por el uso de los activos, mas alla de su estandar de desempeno

original, los gastos son capitalizados como un costo adicional.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacion y cualquier ganancia

o pérdida que resulte de su disposicidon se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.
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(i)

(k

=

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta utilizando las siguientes vidas utiles

estimadas:

Anos

Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10
Equipos de computo 4

Unidades de transporte

La vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método
y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos

de las partidas de instalaciones, mobiliario y equipo.

Fondo de comercio y otros activos intangibles -

El fondo de comercio resulta de la diferencia entre el precio pagado por la adquisicién de las
acciones representativas de Seguros de Vida Santander Central Hispano y el valor estimado de
mercado de los activos netos adquiridos. Al 31 de diciembre de 2007, el saldo de este fondo de

comercio se terminé de amortizar siguiendo el método de linea recta en un plazo de 5 ahos.

Los otros activos intangibles, estan relacionados principalmente con la inversion efectuada en la
adquisicion de software de computo utilizado en las operaciones propias de la Compania. La
amortizacion es calculada siguiendo el método de linea recta en un periodo de cinco anos.
Cuando existen indicios de deterioro, el valor en libros de cualquier activo intangible es evaluado

y, de corresponder, se amortizan inmediatamente a su valor razonable.

Pérdida de valor de los activos de larga duracion -

La Compania evalua en cada fecha de reporte si existe un indicador de que un activo de larga
duracion podria estar deteriorado. La Compania prepara un estimado del importe recuperable del
activo cuando existe un indicio de deterioro, o cuando se requiere efectuar la prueba anual de
deterioro para un activo. El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable
de la unidad generadora de efectivo menos los costos de vender y su valor de uso, y es
determinado para un activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo de
manera independiente. Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable. Al determinar el
valor de uso, los flujos de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una

n

tasa de descuento que refleja las actuales condiciones de mercado y los riesgos especificos del

activo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de ganancias y pérdidas. Una pérdida
por desvalorizacion reconocida en anos anteriores se extorna si se produce un cambio en los

estimados que se utilizaron en la ultima oportunidad en que se reconocié dicha pérdida.

Reservas técnicas por primas -

Las reservas técnicas por primas estan formadas por las reservas matematicas de vida, seguros
previsionales, rentas vitalicias y seguro complementario de trabajo de riesgo, y se registran sobre
la base de calculos actuariales efectuados de acuerdo con la metodologia establecida en la
Resolucion SBS N°309-93, modificada por la Resolucion SBS N°354-2006, las mismas que, a su
vez, establecen las tablas de mortalidad y tasas de rendimientos a utilizar por tipos de productos.

Cabe precisar que mediante la Resolucion SBS N°354-2006, la SBS ha establecido el uso de las
tablas de mortalidad “RV-2004 Modificada” para el calculo de las reservas matematicas por rentas
vitalicias y retiro programado. Para el caso de las reservas por rentas vitalicias, dicha resolucion
establece el uso obligatorio de las tablas de mortalidad “RV-2004 Modificada” para contratos
vigentes a partir de agosto de 2006; por otro lado, para el caso de las reservas por retiro
programado, se establece que para los contratos vigentes con fecha anterior a mayo de 2006, se
debera usar las tablas “RV-85’ para los contratos vigentes a partir de agosto de 2006, las tablas
“RV-2004 Modificada’] y para los contratos vigentes entre mayo y julio de dicho aho, una
ponderacién entre las tablas “RV-85" y “RV-2004 Modificada” en funcion a las anualidades de
cada contrato.

La reserva que se debe constituir para seguros previsionales, seguro complementario de trabajo
de riesgo y rentas vitalicias, es equivalente al valor actual de todos los pagos futuros que deba
efectuar el asegurador. Esta reserva debera incluir aquellos pagos futuros que se deban efectuar
al asegurado y/o sus beneficiarios, incluyendo aquellos pagos vencidos aun no efectuados, los
cuales también son revisados por un actuario independiente. Las tasas de descuento utilizadas
para el calculo de las reservas de seguros previsionales y seguro complementario de trabajo de
riesgo son comunicadas mensualmente por la SBS. Las tasas de descuento para rentas vitalicias
contratadas a partir de noviembre de 2002 se calculan de acuerdo a la metodologia establecida
en la norma de calce, Resolucion SBS N°562-2002, “Reglamento de constitucion de reservas
matematicas de los seguros sobre la base del calce entre activos y pasivos de las empresas de
seguros” , modificada por la Resolucién SBS N°978-2006.
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Los ajustes a las reservas matematicas de vida, rentas vitalicias y seguro complementario de
trabajo de riesgo son registrados con cargo a la cuenta “Ajuste de provisiones técnicas para
primas de seguros aceptadas” del estado de ganancias y pérdidas y los correspondientes a las
reservas de seguros previsionales son registrados en la cuenta Siniestros de primas de seguros
aceptadas.

(m)Reservas técnicas por siniestros -

(n

-

La Compania registra la reserva por los siniestros ocurridos en base a estimaciones por los
reclamos de siniestros, aun cuando no se haya efectuado el ajuste definitivo. Cualquier diferencia
entre el monto estimado del reclamo y los desembolsos reales posteriores es registrada en los
resultados del ano en que se realiza el ajuste definitivo. Las reservas técnicas por siniestros se

presentan netas del reaseguro correspondiente a las primas cedidas.

La reserva técnica para siniestros incluye también una estimacion de los siniestros ocurridos y no
reportados (SONR) a la fecha del balance general por los ramos de vida grupo, vida colectiva,
seguros complementarios de trabajo de riesgo, SOAT y seguros previsionales. El calculo de esta
estimacion se realiza aplicando porcentajes establecidos por la SBS sobre la base del monto de
los siniestros retenidos registrados en los ultimos doce meses a la fecha de célculo de la
estimacion (para los seguros de vigencia anual 6 mayor) 6 sobre el monto promedio mensual de
los siniestros retenidos registrados en los ultimos seis meses a la fecha de calculo de la misma

(para seguros de vigencia menor un ano).

Adicionalmente, la Compania aplica métodos actuariales para estimar reservas de SONR
adicionales a las requeridas por la SBS. Tales métodos se basan en la estimacién del nimero de
siniestros ocurridos durante un lapso de tiempo determinado, asi como el desembolso promedio
de éstos. El monto de estas reservas se registra en el balance general en el rubro de “Reservas

Técnicas por primas y siniestros” con cargo a resultados del ejercicio.

Ingresos y egresos por operaciones de seguros e inversiones -
Los ingresos y egresos por operaciones de seguros e inversiones se registran de la siguiente

manera:

m Las primas, excepto por las relacionadas con los seguros previsionales, son reconocidas como
ingresos cuando se convierten en exigibles de acuerdo con las condiciones contractuales
suscritas con los asegurados. Los ingresos por seguros previsionales son estimados sobre la
base de promedio de las remuneraciones asegurables mensuales obtenidos en los ultimos 24
meses y es ajustado en el mes en que se reciben las transferencias de primas de las AFP's.

(o

—

m Los egresos por reaseguros y comisiones, y los demds ingresos y egresos relacionados con la
emision de pdlizas de seguros, son reconocidos en la misma oportunidad que los ingresos por

primas.

m Los ingresos y egresos por operaciones de coaseguros y reaseguros aceptados son
reconocidos cuando se reciben y aprueban las liquidaciones correspondientes y no
necesariamente durante el periodo de vigencia de los seguros.

m Los intereses por las inversiones son registrados en los resultados del periodo en que se
devengan, en funcion al tiempo de vigencia de las inversiones que las generan y las tasas de
interés establecidas al momento de su adquisicion. Los dividendos recibidos de aquellas
empresas en los que la Compania tiene una inversion se registran como ingresos cuando se

declaran.

m Los ingresos por inversidn son registrados en los resultados del periodo en que se devengan,
en funcién al tiempo de vigencia de las inversiones que las generan y las tasas de interés

establecidas al momento de su adquisicion.

m Los gastos por intereses son registrados en los resultados del periodo en que se devengan.

Los gastos por intereses comprenden a los sobregiros y préstamos bancarios.

Transacciones en moneda extranjera -
La Compania, siguiendo los lineamientos de la SBS, elabora sus estados financieros

considerando como moneda funcional el Nuevo Sol.

Las transacciones denominadas en monedas extranjeras son inicialmente registradas en nuevos
soles usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la
moneda funcional usando el tipo de cambio vigente en la fecha del balance general, publicado
por la SBS. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacion de
dichas transacciones y de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera
a los tipos de cambio de la fecha del balance general, son reconocidas en el estado de ganancias

y pérdidas, ver nota 3.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera que estan constituidos
al costo histérico son trasladados a nuevos soles al tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la
transaccion.
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(p) Impuesto a la renta y participacion a los trabajadores -

(q

-

Impuesto a la renta y participacién de los trabajadores corriente -

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado o pagado a las actividades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobe la
base de la informacién financiera individual de la Compahia. La participacion de los trabajadores

es calculada sobre la misma base que la usada para calcular el impuesto a la renta corriente.

Impuesto a la renta y participacion de las trabajadores diferido -

Son registrados usando el método del pasivo en base a las diferencias temporales entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y sus importes en libros para propositos financieros a la fecha
del balance general. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuesto y
la participacién de los trabajadores que se esperan aplicar a la renta imponible en los anos en que
estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicidén de los activos y pasivos diferidos refleja
las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que se espera, a la fecha del balance

general, recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporales se anularan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que
existan beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A la
fecha del balance general, la Gerencia evalla los activos diferidos no reconocidos y el saldo de los
reconocidos; reconociendo un activo diferido previamente no reconocido en la medida en que sea
probable que los beneficios futuros tributarios permitan su recuperabilidad o reduciendo un activo
diferido en la medida en que no sea probable que se disponga de beneficios tributarios futuros
suficientes para permitir que se utilice parte o todo el activo diferido reconocido contablemente.

Los activos y pasivos diferidos son compensados, si existe un derecho legal de compensar los
impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos diferidos se relacionan con la

misma entidad y la misma autoridad tributaria.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compahia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un hecho pasado, es probable que se produzca un desembolso de
efectivo para liquidar la obligacién, y es posible efectuar de manera confiable un estimado del
monto de la obligacion. El gasto relacionado con una provision es presentado en el estado de
ganancias y pérdidas, neto de cualquier reembolso. Si el efecto del tiempo en el valor del dinero
es significativo, las provisiones son descontadas usando una tasa de interés que refleja los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se efectia el descuento, el aumento en la provisién
debido al paso del tiempo es reconocido como un gasto financiero.

(r)

-

(s

(t)

—

(u

(v)

Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas
a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico
sea remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grado

de contingencia es probable.

Utilidad por accion -

La utilidad basica por accidon ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion a la fecha del balance general. Las acciones que se deban emitir
por capitalizacion de utilidades, constituyen una division de acciones y, por lo tanto, para el
calculo del promedio ponderado del nimero de acciones se considera que esas acciones siempre

estuvieron en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, la Compania no tiene instrumentos financieros con efecto

dilutivo, por lo que las utilidades basica y diluida por accion son las mismas.

Informacion de segmentos -

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o servicios que
estan sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de negocio. La
Compania presenta informacion sobre la base de ramos técnicos, los cuales se detallan en la nota
29.

Reclasificaciones -
Se ha efectuado la siguiente reclasificacion a los estados financieros del ano 2006 para propdsitos

comparativos:

(i) En el balance general se ha reclasificado del rubro de “Intangibles, neto” al rubro de “Fondo
de comercio” un monto de S/1,162,000, correspondiente al fondo de comercio.

Nuevos pronunciamientos contables a nivel internacional -
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas internacionalmente pero alin no
aprobadas en el Perl. — Las normas e interpretaciones que han sido emitidas internacionalmente

pero que aun no son aprobadas en el Pera al 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:

m NIIF 7 - Instrumentos Financieros - Divulgaciones, (vigente internacionalmente a partir del 1°
de enero de 2007).
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NIIF 8 “Segmentos Operativos” (vigentes para periodos que comienzan en o después del 1° de
enero de 2008).

CINIIF 7 “Aplicacion del Método de Reexpresion bajo NIC 29” (vigente para los periodos que

comienzan en o después del 1° de marzo de 2006).

CINIIF 8 “Alcance de aplicacion de la NIIF 2” (vigente para periodos que comienzan a partir de
mayo de 2006).

CINIIF 9 “Reevaluacion de los derivados incorporados” (vigente para periodos que comienzan
en o después del 1° de junio de 2006).

CINIIF 10 “Reporte de Estados Financieros Interinos y desvalorizacién” (vigente para periodos

que comienzan en o después del 1° de enero de 2007).

CINIIF 11 y NIF 2 “Transacciones de acciones en Tesoreria” (vigente para periodos que

comienzan en o después del 1° de marzo de 2007).

Revisiones de la NIIF 3 “Combinacion de negocios y Consolidacion” y NIC 27 “Consolidacion
y estados financieros separados” (modificaciones vigentes para periodos que comienzan en o
después del 1° de julio de 2009).

Transacciones en moneda extranjera y exposicion al riesgo de cambio

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a las tasas de cambio del mercado libre.

Al 31 de diciembre de 2007 el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre publicado por
la SBS para las transacciones en doélares estadounidenses era de S/2.995 para la compra y S/2.997
para la venta (S/3.194 y S/3.197 al 31 de diciembre de 2006, respectivamente). Al 31 de diciembre de
2007, el tipo de cambio para la contabilizacion de las cuentas del activo y del pasivo en moneda
extranjera fijado por la SBS era de S/2.996 por cada dolar estadounidense (S/3.196 al 31 de diciembre
de 2006).

A continuacion se presenta el detalle de los activos y pasivos de la Compania en moneda extranjera,

expresados en dolares estadounidenses:

2007 2006
US$(000) US$(000)

Caja y bancos 484 672
Valores negociables 5,847 10,953
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 371 358
Intereses y otras cuentas por cobrar 8,015 9,721
Inversiones, neto 307,490 287,610

322,207 309,314
Obligaciones financieras 30,677 9,911
Bonos subordinados 5,000 5,000
Cuentas por pagar a asegurados 26 19
Cuentas corrientes acreedoras con reaseguradores y coaseguradores 143 260
Tributos y cuentas por pagar diversas 8,374 5,071
Reservas técnicas por primas y siniestros 344,178 307,759

388,398 328,020
Posicion pasiva neta (66,191) (18,706)

Al 31 de diciembre de 2007, la Gerencia de la Compania ha firmado un contrato de forward con el
Banco Internacional del Peri S.A.A., por un monto total de US$5,000,000, para la cobertura de su
riesgo de cambio, ver nota 7. Durante el ano 2007, la Compania registré6 una ganancia neta por
diferencia en cambio ascendente a S/5,514,000 (una ganancia neta ascendente a S/4,506,000 en el
ano 2006), la cual se presenta en el estado de ganancias y pérdidas.
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4.

5.

Caja y bancos

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2007 2006
S/(000) S/(000)
Caja y fondos fijos 12 1
Cuentas corrientes y de ahorros (b) 3,300 3,001
3,312 3,012

El efectivo y equivalente de efectivo esta conformado por:
2007 2006
S/(000) S/(000)
Caja y fondos fijos 12 1
Cuentas corrientes y de ahorros 3,300 3,001
Valores negociables, nota 5 34,803 115,066
38,115 118,078

(b) La Compania mantiene cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales en ddlares

estadounidenses, de libre disponibilidad y que generan intereses a tasas de mercado.

Valores negociables

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2007 2006
S/(000) S/(000)

Valores negociables liquidos
Acciones (b) 29,205 77,554
Deposito a plazo (c) 15,045 -
Fondos mutuos del exterior (d) 1,216 35,004
Fondos mutuos locales (e) 4 2,508
45,470 115,066
Menos- provision para fluctuacion de valores (10,667) -
34,803 115,066

6.

(b) Al 31 de diciembre de 2007 corresponden a acciones de empresas del sector privado, registradas

(c)

a su valor de mercado de la Bolsa de Valores de Lima. Al 31 de diciembre de 2007, la disminucion
en este rubro se debe principalmente al cambio de clasificacion de las acciones mantenidas en
companias que desarrollan sus actividades en el sector de servicios basicos, a inversiones
disponibles para la venta. Ver nota 10(e). Como resultado de esta operacion, la Compania ha
registrado una ganancia de aproximadamente S/42,306,000, registrada en el rubro de “Ingresos
de inversion, neto” del estado de ganancias y pérdidas. Ver nota 19.

Al 31 de diciembre de 2007, corresponde a un depdsito a plazo nominado en délares
estadounidenses, remunerado a una tasa de interés anual promedio de 4.80 por ciento y tiene
vencimiento en el 2010, sin embargo, se muestra en el activo corriente debido a que la Gerencia

de la Compania tiene la intencion de realizarlo en el corto plazo.

(d) Al 31 de diciembre de 2007, corresponde a participaciones en fondos mutuos del exterior que

(e

mantienen calificaciones de bajo riesgo crediticio, registradas a su valor de mercado,
determinado a su valor cuota al cierre del mes. La disminucion en este rubro al 31 de diciembre
de 2007 se debe principalmente a que la Compania rescatd la totalidad de la participacion
mantenida en el Fondo JF Pacific Equity por aproximadamente S/35,004,000 para adquirir
inversiones de mayor rendimiento y duracion.

Corresponden a participaciones en diversos fondos mutuos en el Perd, registrados a su valor

cuota al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, respectivamente.

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2007 2006

S/(000) S/(000)

Prima por cobrar a Profuturo AFP S.A. (b) 9,019 8,648
Cuentas individuales de capitalizacion y bonos de reconocimiento (c) 2,484 2,507
Cuentas por cobrar a Interbank (d) 1,735 1,717
Cuentas por cobrar a Supermercados Peruanos S.A. (e) an 406
Otras cuentas por cobrar 2 136
13,651 13,414
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(b) De acuerdo con el “Contrato de Administracion de Riesgo de Invalidez, Sobrevivencia y Gastos

de sepelio] suscrito con Profuturo AFP S.A., la Compania brinda la cobertura de seguros
previsionales a los afiliados de dicha entidad. El vencimiento original de dicho contrato era el 31
de octubre de 2005; sin embargo, éste se renovd mediante Oficio N° 21329-2005 de la SBS hasta
el 31 de octubre de 2006 y mediante la firma de un nuevo contrato en octubre de 2006, se renovd
hasta el 31 de diciembre de 2007. A la fecha de estos estados financieros la totalidad de estas
cuentas por cobrar han sido canceladas. Ver nota 2(e).

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, corresponde principalmente a las cuentas individuales de
capitalizacion, incluido el valor estimado del bono de reconocimiento de los afiliados fallecidos o
declarados invalidos de Profuturo AFP S.A.

(d) Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar generadas por la venta de seguros de

©

(f)

desgravamen realizadas a través de Banco Internacional del Peru - Interbank (una entidad
vinculada); producto del Contrato de desgravamen de crédito de condiciones particulares
celebrado en noviembre de 2004, ver nota 13(e).

Corresponde a las cuentas por cobrar generadas por la venta del Seguro Obligatorio de
Accidentes deTransito — SOAT realizadas a través de Supermercados Peruanos S.A. (una entidad

vinculada).

Las cuentas por cobrar por operaciones de seguros tienen una antigliedad menor a 90 dias y, en
opiniéon de la Gerencia de la Compania, no es necesario constituir una provision para cuentas de
cobranza dudosa en los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, en
cumplimiento de la Resolucién SBS No. 225-2006 (modificada por la Resolucion SBS N°077-2007
vigente a partir del 25 de enero de 2007).

7

Intereses y otras cuentas por cobrar

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2007 2006
S/(000) S/(000)
Corto plazo:
Intereses por cobrar de -
Bonos corporativos 7,960 5,545
Bonos soberanos 5,248 8,489
Bonos financieros 1,191 1,419
14,399 15,453
Otras cuentas por cobrar:
URBI Propiedades S.A. (c) 4,884 3,258
Préstamos asegurados de vida 1,561 1,079
Arrendamientos por cobrar 489 502
Contratos derivados (g) 95 -
Centura Sociedad Agente de Bolsa S.A. (b) - 3,166
Dividendos por cobrar - 420
Otras cuentas por cobrar 286 446
7315 8,871
21,714 24,324
Largo plazo:
Otras cuentas por cobrar -
Surco Inversiones S.A. (d) 5,669 6,990
Alameda Colonial S.A. (e) 2,783 2,841
8,452 9,831

(b) Al 31 de diciembre de 2006, correspondia principalmente a una cuenta por cobrar a Centura

Sociedad Agente de Bolsa S.A. (una empresa vinculada) por la venta de bonos financieros por

aproximadamente US$991,000 (equivalente a aproximadamente S/3,166,000).
cancelado el 2 de enero de 2007.

El saldo fue

68 69



70 71

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006

(c) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, corresponden principalmente a las cuentas por cobrar a 8. Impuestos y gastos pagados por anticipado
Urbi Propiedades S.A. (una empresa vinculada) generadas por la inversion en el Proyecto Urbi (a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Propiedades-Ripley. El aumento en este rubro al 31 de diciembre de 2007, se debe principalmente

a las cuentas por cobrar generadas por el proyecto de inversién del Centro Civico S.A. Ver nota 2007 2006
23(d). S/(000) S/(000)

(d) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006 corresponde principalmente a la cuenta por cobrar a Surco Crédito por impuesto general a las ventas (b) 8,940 255
Inversiones S.A. producto del Contrato de Asociacion firmado en diciembre 2006. Ver nota 10(c.4). Crédito por impuesto a la renta (c) 7469 3,669
Entregas a rendir cuenta 875 560

(e) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, corresponde principalmente a una cuenta por cobrar a 17,284 4,484

Alameda Colonial S.A. por la venta de parte de un terreno que la Compahia mantiene como

inversion inmobiliaria por aproximadamente US$840,440 (equivalente a aproximadamente (b) Al 31 de diciembre de 2007 el incremento en este rubro se debe al crédito fiscal por Impuesto

S/2,686,000). El saldo sera cobrado una vez que Alameda Colonial S.A. haya vendido el 90% de
la totalidad de departamentos que construird o cuando se haya desembolsado a favor de

Alameda Colonial S.A., la totalidad de los créditos bancarios otorgados a favor de los

General a las Ventas (IGV) que se origind principalmente por la ampliacion y construccion de los
centros comerciales efectuados por la Compania durante el ano 2007. Este crédito sera aplicado

a los saldos por pagar de dicho impuesto que se generaran principalmente por el alquiler de sus

compradores finales de los departamentos que se construiran. inversiones inmobiliarias.

(f)lLas cuentas por cobrar diversas tienen una antigiedad menor a 6 meses y, en opinién de la (c) Al 31 de diciembre de 2007 y de 20086, incluye los anticipos adicionales del Impuesto a la Renta

Gerencia de la Compania, no es necesario constituir una provision para cuentas de cobranza por aproximadamente S/1,168,000 y S/1,350,000, respectivamente, calculados en funcion de una
dudosa en los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, en cumplimiento de la

Resolucion SBS N°570-97 modificada por la Resolucién SBS 288-2002.

tasa progresiva que alcanzaba hasta el 0.5% del total de los activos netos ajustados por inflaciéon
al cierre del ejercicio anterior. El 13 de noviembre del 2004 se publicé una sentencia del Tribunal
Constitucional que declaré inconstitucional el Anticipo Adicional del Impuesto a la Renta, por lo
(g) Corresponde a los contratos de derivados de forwards suscritos con el Banco Internacional del que dicho anticipo no es aplicable a partir del 14 de noviembre de 2004. Los pagos del ano 2003
Pert S.A.A., cuyos vencimientos estan pactados para el ano 2008. El valor de mercado al 31 de seran utilizados como crédito contra el impuesto a la renta que se genere en los préximos anos.
diciembre de 2007 de estos contratos de derivados origind una ganancia la cual se registra en el Los pagos efectuados en el ano 2004 constituyen un crédito pendiente por ser aplicado y es
rubro de “Ingresos de inversion, neto” en el estado de ganancias y pérdidas del ano 2007. considerado como un pago realizado indebidamente y, por tanto, se solicitara su devolucion y/o

compensacion de acuerdo con las disposiciones del Codigo Tributario.

9. Activo diferido por participacion de los trabajadores e impuesto a la renta
(a) Al 31 de diciembre de 2007, existian diferencias temporales entre la base contable y tributaria de
los activos y pasivos ascendentes a aproximadamente S/423,000. La Gerencia de la Compania
evalué la naturaleza de cada una de las partidas y, en base a la informacion disponible a la fecha
asi como por lo descrito en la nota 17(b) consideré que no es probable que existan ganancias
gravables futuras suficientes para poder utilizar dicho activo, en consecuencia decidid6 no
reconocer dicho activo ni su correspondiente provision al 31 de diciembre de 2007. La Gerencia
evaluara al cierre de cada ano la evolucion de las condiciones de mercado y las normas tributarias

vigentes, para determinar si en algin momento se debe reconocer dicho activo.
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10.

(b) Al 31 de diciembre de 2006, correspondia al registro del activo diferido reconocido por la

Compania con base en la pérdida tributaria del ano 2001, ascendente a S/3,600,000. Al 31 de
diciembre de 2007 la Gerencia de la Compania ha decidido castigar dicho activo, dado que
considera que, en base a la informacion disponible a la fecha, no es probable que existan

ganancias gravables futuras suficientes para poder utilizar dicho activo.

Inversiones, neto

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2007 2006

S/(000) S/(000)
Inversiones a vencimiento -
Bonos corporativos y financieros (g) 382,622 212,225
Bonos soberanos (f) 214,692 287,059
Inversiones inmobiliarias (c) 203,758 100,951
Proyectos inmobiliarios (b) 29,843 31,884
Certificados de deposito 13,178 13,854

844,093 645,973
Provision para pérdidas permanentes (404) (684)
Total inversiones a vencimiento 843,689 645,289
Inversiones disponibles para la venta
Bonos corporativos y financieros (g) 227,335 280,342
Bonos soberanos (f) 175,598 207,226
Acciones (e) 271,893 70,055
Letras hipotecarias 24 31
Total inversiones disponibles para la venta 674,850 557,654
Inversion permanente -
Inversion en subsidiarias (d) 40,138 76,242
Total inversiones 1,558,677 1,279,185

(b) Corresponde principalmente a los fondos destinados para la construccion de un local comercial

en el distrito de San Borja de propiedad de Urbi Propiedades S.A. (una entidad vinculada), por
aproximadamente US$8,903,000 (equivalente a aproximadamente S/26,675,000 al 31 de

(c

diciembre de 2007), sobre el cual Ripley Perd S.A., en el ano 2003, firmé un contrato de
arrendamiento a 30 anos. La Compania posee los derechos de usufructo sobre los flujos
generados por dicho arrendamiento por un plazo minimo de 11 afos y un maximo de 16 afos
contado a partir de enero de 2004. El plazo esta sujeto a la obtencién de una rentabilidad
acordada entre Urbi e Interseguro. Esta transaccion y su registro contable fueron aprobados por
la SBS.

Asimismo, el saldo incluye un contrato celebrado entre la Compania y Cineplex S.A. (una entidad
vinculada), mediante el cual esta ultima le cede su derecho de usufructo de un local en la ciudad
de Piura, Pert, que mantenia vigente con Multimercados Zonales S.A.; producto de dicha
transaccion la Compania y Cineplex S.A. celebraron un contrato de arrendamiento en el cual
Interseguro adquiere los flujos futuros del arrendamiento que Cineplex S.A. pagara en el futuro
por dicho local por un plazo de 10 anos, prorrogables a opcion de las partes por 10 anos
adicionales. Esta transaccion estd soportada por diversos contratos con Cineplex S.A. y
Multimercados Zonales S.A. El importe de la inversién asciende a un pago a Cineplex de
US$1,057,000 (equivalente a aproximadamente S/3,168,000 al 31 de diciembre de 2007), mas el
impuesto general a las ventas. Esta transaccion y su registro contable fueron aprobados por la
SBS.

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006 incluye lo siguiente:

2007 2006

S/(000) S/(000)

Centro Comercial Real Plaza, Chiclayo (c.1) 57,007 36,817
Centro Comercial Real PlazaTrujillo (c.2) 54,362 456
Terrenos (c.3) 76,778 47730
Inmuebles (c.4) 18,064 16,897
206,211 101,900

Depreciaciéon acumulada de edificios (1,869) (949)
Provision por comparacion con valor de mercado (c.5) (584) -
203,758 100,951

(c.1) La variacion corresponde principalmente a la ampliacion del centro comercial en los meses
de abril, octubre y noviembre de 2007 con el fin de incorporar una zona bancaria y la
construccion de un supermercado. Dicha ampliacion tuvo un valor de US$5,886,000
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)

(c.2)

(c.3)

(c.4)

(c.5)

aproximadamente (S/17,636,000 aproximadamente al 31 de diciembre de 2007). La nueva

zona comercial se encuentra operando desde noviembre de 2007.

Corresponde a un complejo comercial y de entretenimiento denominado “Centro Comercial
Real Plaza Trujillo’; en la ciudad de Trujillo. El centro comercial empez6 a operar en el mes
de julio y noviembre de 2007 y estd conformado principalmente por un complejo de cines,
locales comerciales y una zona de entretenimiento.

Corresponde principalmente a la adquisicion de dos terrenos en junio y diciembre de 2007
y tres terrenos adquiridos en el ano 2006 ubicados en la ciudad de Lima. Dichos terrenos
han sido adquiridos con la finalidad de construir proyectos inmobiliarios. El valor en libros

de dichos terrenos es menor a su valor estimado de mercado.

Corresponde principalmente a dos inmuebles ubicados en el distrito de la Molina, que a la
fecha del informe se encuentran arrendados; y a tres proyectos inmobiliarios en

construccion.

Corresponde a la provisidon de dos inmuebles ubicados en el distrito de la Molina, como
resultado de la diferencia entre el valor de mercado de dichos inmuebles y su valor en
libros. El valor de mercado ha sido determinado mediante tasacion de un perito
independiente.

Esta categoria comprende acciones en empresas subsidiarias, cuya composicion al 31 de

diciembre de 2007 y de 2006 es como sigue:

Porcentaje de Costo de la Valor de parti-

participacion inversion cipador patrimonial
2007 2006 2007 2006 2007 2006
% % S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
(*) (*)
Lillingstone Financial Corp. (i)  100.00 - 35,915 - 35,915 -
Centro Civico S.A (ii) 65.00 - 2,109 - 3,931 -
Real Plaza S.A. 99.99 99.99 146 146 292 449
Supermercados Peruanos S.A.(iii) - 4786 - 69,720 - 75,793

38,170 69,866 40,138 76,242

(*) Datos calculados sobre los estados financieros no auditados al 31 de diciembre de 2007 y de 2006 de Real Plaza
S.A, Lillingstone Financial Corp. y Centro Civico S.A.

(i) Con fecha 17 de julio de 2007, la Compania adquirié el 100 por ciento de las acciones de
Lillingstone Financial Corp., una sociedad cuyo uUnico activo es un inmueble ubicado en la calle
Paseo de la Republica 3071, San Isidro. El precio de compra ascendié aproximadamente
US$11,638,000 equivalentes a aproximadamente S/35,915,000.

(ii) Con fecha 26 de octubre de 2007, la Compania adquirio el 65 por ciento de las acciones de
Centro Civico S.A., una empresa constituida en el Perd. El precio de compra ascendio
aproximadamente S/2,109,000.

(iii)Con fecha 19 de abril de 2007, la Compania vendio las acciones de Supermercados Peruanos
S.A. generando una utilidad correspondiente a la diferencia entre el valor de mercado de las
acciones a la fecha de la operacién y su valor en libros. Esta utilidad es presentada en el rubro
de “Ingresos de inversiones, neto” del estado de ganancias y pérdidas.

(e) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006 incluye principalmente lo siguiente:

(i) Acciones representativas de capital en moneda nacional principalmente de companias de
servicios basicos por aproximadamente S/125,447,000 asi como otras acciones de diversas
companias que desarrollan sus actividades productivas en sectores como agricultura, bancay
servicios por un valor de S/40,272,000. Al 31 de diciembre de 2007 estas acciones se
encuentran clasificadas como disponibles para la venta y su valor de mercado asciende a
S$/168,690,000, valor que no ha experimentado fluctuaciones importantes a la fecha del

informe.

(ii) Notas emitidas por la sucursal en Nassau del Credit Suisse Bank (CSB) por aproximadamente
US$14,318,000 en el ano 2007 equivalentes a aproximadamente S/42,897,000 (US$14,474,000
equivalentes a aproximadamente S/46,260,000 al 31 de diciembre de 2006), con vencimiento
en el ano 2036, emitidas en la forma de bonos cupdn variable que garantizan el pago del
principal sin intereses al vencimiento. Estas notas no son liquidas, y seran entregadas como

parte del rendimiento de las notas en los siguientes casos:

m Al vencimiento, conjuntamente con el pago del principal de las notas.

m Si Interseguro ejecuta la opcion de prepago, en cuyo caso se recibiran las acciones mas el

importe equivalente al valor presente de las Notas en la fecha de ejecucion.
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Asimismo, durante la vigencia de las Notas, éstas pagaran un rendimiento equivalente al
que CSB cobre como dividendos sobre las acciones de Royalty Pharma. La SBS ha
autorizado esta inversion. En opinion de la Gerencia de la Compania y en base a la
informacién de Royalty Pharma, el valor estimado de mercado de las Notas excede a su

valor en libros.

(iii)Acciones representativas del capital de Royalty Pharma Cayman Partners, LP (una empresa
dedicada a la compra de regalias sobre patentes médicos y de biotecnologia) por
aproximadamente US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, netos de una ganancia
diferida ascendente a US$1,800,000 (equivalente aproximadamente a S/5,392,000), generada

por la venta de las acciones de Royalty Pharma a la sucursal en Nassau del Credit Suisse Bank.

Estas acciones no son liquidas y requieren de la autorizacién del Royalty Pharma para su

negociacion.

En opinion de la Gerencia de la Compania y en base a la informacién de Royalty Pharma, el

valor de mercado de las Notas excede su valor en libros.

(f) Al 31 de diciembre de 2007 los bonos soberanos presentan vencimientos, que varian entre
setiembre de 2009 y julio 2035 (entre enero de 2008 y julio de 2035 al 31 de diciembre de 2006) y
devengan tasas VAC efectivas que fluctian entre 3.25 y 5.40 por ciento anual en moneda nacional
(4.22 y 5.50 por ciento anual durante el 2006) y entre 5.75 y 11.67 por ciento anual en doélares
estadounidenses (5.20 y 11.67 por ciento anual en ddlares estadounidenses durante el 2006). La
clasificacion de riesgo de estos bonos es AAA al 31 de diciembre de 2007 y de 2006.

(g) Al 31 de diciembre de 2007, los bonos corporativos y financieros presentan vencimientos que
varian entre enero de 2008 y agosto de 2037 (entre enero de 2007 y julio de 2035 al 31 de
diciembre de 2006) y devengan intereses a tasas efectivas que fluctian entre 5.60 y 10.47 por
ciento anual en moneda extranjera (5.27 y 10.47 por ciento anual durante el 2006) y entre 3.67 y
10.59 por ciento anual en moneda nacional (6.60 y 10.50 por ciento anual durante el 2006). La
clasificacion de riesgo de estos bonos es AAA al 31 de diciembre de 2007 y de 2006.

(h) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, el valor de mercado de las inversiones no es

(i)

significativamente diferente de sus respectivos valores en libros; excepto por los bonos

soberanos, corporativos y financieros, cuyos valores nominales, en libros y de mercado se

presentan a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2007

Valor Valor Valor de

nominal en libros mercado

S/(000) S/(000) S/(000)

Bonos soberanos 513,883 390,290 426,112
Bonos corporativos y financieros 649,819 609,957 621,374
1,163,702 1,000,247 1,047,486

Al 31 de diciembre de 2006

Valor Valor Valor de

nominal en libros mercado

S/(000) S/(000) S/(000)

Bonos soberanos 629,270 494,285 569,133
Bonos corporativos y financieros 542,282 492,567 503,442
1,171,552 986,852 1,072,575

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, el capital de los bonos soberanos, corporativos y
financieros, los cuales se encuentran inscritos en la Bolsa de Valores de Lima y en las Bolsas de
Valores del exterior, no han sido entregados en garantia y tienen los siguientes vencimientos:

Aos 2007 2006
S/(000) S/(000)

2007 - 32,743
2008 17,976 7229
2009 29,446 31,432
2010 8,437 11,240
A partir del 2011 1,107,843 1,088,908
1,163,702 1,171,552
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(j) La Compania esta sujeta a limites de diversificacién por emisor y por grupos econémicos; asi (b) Al 31 de diciembre de 2007, las adiciones corresponden principalmente a la adquisicion de
como otros limites establecidos por la SBS. Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, la Gerencia de muebles, enseres, equipos y a los trabajos de mejora para la sede principal de la Compania.
la Companhia considera que ha cumplido con todos los limites de inversion establecidos por la
SBS. (c) Las instalaciones, mobiliario y equipo totalmente depreciados que se encuentran en uso al 31 de
diciembre de 2007 ascendieron a aproximadamente S/2,528,000 (aproximadamente S/2,015,000

Por otro lado, cabe precisar que la Compania mantiene diversos portafolios estructurados para al 31 de diciembre de 2006).

respaldar sus diferentes obligaciones técnicas. Para el caso especifico de los portafolios en

délares estadounidenses, la Compania mantiene un calce no so6lo a nivel de activos y pasivos, (d) La compania cuenta con polizas de seguros contra incendio, robo y asalto y deshonestidad que
sino también a nivel de flujos, permitiendo tener indices de cobertura superiores a 1 en todos los aseguran sus principales activos.

tramos.

(e) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, no existen prendas ni se han otorgado garantias a terceros
sobre los bienes de instalaciones, mobiliario y equipo de la Compania.

11. Intalaciones, mobiliario y equipo y depreciacion acumulada

(a) A continuacién se presenta el movimiento del rubro por los afos terminados el 31 de diciembre (f)AI 31 de diciembre de 2007 y de 2006, la Gerencia considera que no hay situaciones que indiquen

de 2007 y de 2006: : que existe un deterioro en el valor neto de las instalaciones, mobiliario y equipo.
Total
Instalaciones Muebles  Equipos de Equipos Unidades 12. Obligaciones financieras
y mejoras  y enseres coémputo diversos de transporte 2007 2006 Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, el saldo de las obligaciones financieras esta conformado por
$/(000) $/(000) $/(000) $/(000) $/(000) $/(000) S/(000) préstamos obtenidos con el Bear Stearns & Co, banco de inversion del exterior, para financiar
inversiones de largo plazo. Estos préstamos tienen vencimiento corriente, generan intereses a tasas
Costo de mercado y no tienen garantias especificas, ni condiciones para su utilizacion.
Saldos al 1° de enero 2,739 1,259 2,071 714 261 7044 6,043
Adiciones (b) 189 203 327 87 3 809 1,071
Retiros (4) - (286) (2) (4) (296) (70)
Saldos al 31 de diciembre 2,924 1,462 2,112 799 260 7557 7044

Depreciacion acumulada

Saldos al 1° de enero 1,367 560 1,450 305 21 3,893 3,308
Depreciacién del ano 280 137 267 75 28 787 655
Retiros (4) - (286) (1) (2) (293) (70)
Saldos al 31 de diciembre 1,643 697 1,431 379 237 4,387 3,893

Valor neto en libros 1,281 765 681 420 23 3,170 3,151
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13. Tributos y cuentas por pagar diversas

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2007 2006

S/(000) S/(000)

Rio Nuevo S.A. (b) 8,631 -
Proveedores (c) 4,466 1,265
Depositos en garantia (d) 2,958 300
Comisiones por pagar (e) 2,899 2,622
Bonificacion extraordinaria (f) 2,397 1,598
Unicachi (g) 738 -
Contribuciones y aportaciones por pagar 678 364
Tabacalera Nacional S.A. (h) 642 12,784
Vacaciones por pagar 634 640
URBI Propiedades S.A. 393 -
Tributos por pagar 301 302
Intereses por pagar, nota 14 100 107
Otros menores 254 143
25,091 20,125

(b

-

En diciembre de 2007, la Compania firmé con Rio Nuevo S.A., una entidad relacionada, un
contrato de cesion de derechos por la utilizacion del Centro Comercial Real Plaza Trujillo por un
importe ascendente a US$2,800,000 (equivalente a S/8,631,000). Dicho importe sera cancelado
durante el primer trimestre del 2008.

(c) Las cuentas por pagar a proveedores estdn denominadas en moneda nacional y en ddlares
estadounidenses. El incremento en este rubro al 31 de diciembre de 2007 se debe principalmente
a los servicios diversos prestados por terceros para la remodelacion y construccion de centros
comerciales, ver nota 10(c). Estas partidas tienen vencimientos corrientes, no se han otorgado

garantias especificas por las mismas y se mantienen bajo condiciones normales de mercado.

(d) Corresponde principalmente a los depositos recibidos en garantia de la empresa encargada de la
construccion de los centros Comerciales Real Plaza Chiclayo, Trujillo y Primavera (nota 10(c)).

(e) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, corresponden a las comisiones por pagar al Banco
Internacional del Perd - Interbank, producto del contrato de desgravamen de crédito de
condiciones particulares celebrado en noviembre de 2004, ver nota 6(d).

14.

(f) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, corresponden principalmente a una bonificacién laboral a

funcionarios de la Gerencia y empleados de la Compania.

(g) Al 31 de diciembre de 2007, corresponde al saldo pendiente por pagar como resultado de la
compra del inmueble ubicado en el distrito de San Martin de Porres para la construccion de un

centro comercial, ver nota 10 (c.4).

(h) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006 corresponde principalmente a una cuenta por pagar a
Tabacalera Nacional S.A., por la compra de un inmueble ubicado en Ate conjuntamente con otros
inversionistas, ver nota 10 (c.4).

(i) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, la Compania mantiene pendientes diversas demandas
judiciales relacionadas con sus operaciones que, en opinion de la Gerencia y de sus asesores

legales, no resultaran en pasivos adicionales a los ya registrados por la Compania; ver nota 2(r).

Bonos subordinados

El 1° de diciembre de 2003, la Compania efectué una oferta publica de bonos denominados Bonos
Subordinados Interseguro - Primera Emision por US$5,000,000 (equivalente a S/14,980,000 y
S/15,980,000 al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, respectivamente), a un valor nominal de US$1,000
por bono.

Los bonos fueron colocados integramente a su valor nominal a una tasa de interés fija de 8 por ciento
anual, son pagaderos trimestralmente, no tienen garantias especificas y vencen en noviembre de
2013. La Compania no tiene el derecho de rescatar la emisién o parte de ella antes de la fecha de
vencimiento del plazo establecido.

Los intereses por pagar al 31 de diciembre de 2007 ascienden a aproximadamente S/100,000
(S/107,000 al 31 de diciembre de 2006) y se presentan en el rubro “Tributos y cuentas por pagar
diversas” del balance general, ver nota 13.
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15. Reservas técnicas por primas y siniestros (c) Los siniestros previsionales corresponden a las estimaciones del costo total, incluyendo gastos
(a) La composicion del rubro es la siguiente: de ajuste, de los siniestros reportados por la AFP, las mismas que se encuentran pendientes de

que los pensionistas por invalidez y sobre vivencia en el SPP puedan optar por la modalidad de

Reservas Reserva elegir una renta vitalicia y la empresa de seguros de su eleccién, tal como lo fija la Resolucion
técnicas para Total Total SBS N°900-2003; asi como los gastos de sepelio incurridos por el fallecimiento de los afiliados
por primas siniestros 2007 2006 incluidos en la péliza de invalidez y sobrevivencia contratados por las AFP.
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Ver 2(m) (d) En opiniéon de la Gerencia de la Compania, los referidos saldos reflejan la exposicion que se
mantiene por las operaciones con seguros de renta vitalicia, previsionales y de vida al 31 de
Seguros de vida 30,598 3,156 33,754 29,082 diciembre de 2007 y de 2006, de acuerdo con las normas de la SBS.
Previsionales 114,627 84,501 199,128 182,880
Renta vitalicia 1,076,339 - 1,076,339 1,017,137 (e) A continuacion se detallan los principales supuestos para la estimacion de las reservas de rentas
SOAT 5,698 2,723 8,421 9,081 vitalicias, seguros previsionales y vida individual al 31 de diciembre de 2007 y de 2006:
1,227,262 90,380 1,317,642 1,238,180
Modalidad Tablas Interés técnico
(b) A continuacion se presenta la composicion de las reservas para siniestros por tipo de seguro: %
Rentas vitalicias (¥*) RV-85, RV-2004, 3.00-5.45
2007 B-85 y otras
Siniestros
reportados SONR Total Seguros previsionales (¥*) RV-85,MI-85 y B-85 RégimenTransitorio 3 y 4.5.
S/(000) S/(000) S/(000) Régimen Definitivo de acuerdo a
tasa comunicada mensualmente
Seguros de vida 3,063 93 3,156 por la SBS
Previsionales (d) 80,878 3,623 84,501
SOAT 1,566 1,157 2,723 Vida individual CS080 ajustada 4-5
85,507 4,873 90,380

(*) Las tablas de mortalidad son las establecidas por la SBS.

2006
Siniestros
reportados SONR Total
S/(000) S/(000) S/(000)
Seguros de vida 2,155 71 2,226
Previsionales (d) 62,370 6,466 68,836
SOAT 2,407 696 3,103

66,932 7233 74,165
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16. Patrimonio neto
(a) Capital social -

Estéd representado por 116,011,370 acciones comunes (106,444,370 acciones comunes al 31 de
diciembre de 2006), integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de un Nuevo Sol

por accion.

En Junta General de Accionistas de fecha 6 de marzo de 2007, se aprob¢ transferir de las utilidades
acumuladas aproximadamente S/14,590,000 a reserva legal y capitalizar aproximadamente
S/9,566,000. En la misma Junta se aprobd detraer de las utilidades acumuladas
aproximadamente S/19,134,000 para el pago de dividendos.

En Junta General de Accionistas de fecha 31 de marzo de 2006, se acordo la capitalizacion de la
utilidad del ejercicio 2005, neta de la reserva legal y de la aplicacidon de pérdidas acumuladas,
ascendente aproximadamente a S/23,589,000.

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, el capital social es superior al monto del capital minimo
fijado por la Ley N°26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y

Organica de la SBS.

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, la composicion accionaria de la Compania es la siguiente:

2007 2006
Tenencia Nuamero de  Porcentaje de Nuamero de  Porcentaje de
accionistas participacion accionistas  participacion
en el capital en el capital
social social
% %
Menor al 1 por ciento 1 0.01 - -
Entre 1y 5 por ciento - - 2 3.75
Entre 5y 10 por ciento - - 1 8.46
Mayor al 10 por ciento 1 99.99 3 87.79
2 100.00 6 100.00

La totalidad de acciones de la Compania constituyen acciones con derecho a voto.

Tal como se explica en la nota 1, como proceso de reorganizacion del Grupo Interbank, el 19 de

enero de 2007, IFH Peru Ltd., Consorcio Financiero Overseas y Wimsie Investments Inc.,

(b

)

(c)

transfirieron la totalidad de sus acciones a Intergroup Financial Services Corp., siendo la
Compania a partir de esa fecha propiedad de Intergroup Financial Services Corp. El ratio de
intercambio se realizd considerando la cotizacidén en la Bolsa de Valores de Lima a la fecha de la
transaccion, que ascendié a aproximadamente S/4.12 por cada accion y un tipo de cambio de
S/3.189 por délar.

De acuerdo a las normas legales vigentes, no existen restricciones a la remesa de dividendos ni
a la repatriacidn de capitales. A partir del ejercicio 2003, la distribucion de utilidades a accionistas
extranjeros esta sujeta al pago del 4.1 por ciento por impuesto a la renta.

Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley N°26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros
y Organica de la SBS, se requiere que como minimo el 10 por ciento de la utilidad después de
impuestos se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 35 por ciento del capital
social. Esta reserva sustituye a la reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades y
puede ser usada Unicamente para absorber pérdidas.

Patrimonio efectivo -

De acuerdo con la Resolucion SBS N°813-97, modificada por las Resoluciones SBS N°1261-98 y
SBS N°764-2001 y SBS N°1124-2006 (en vigencia a partir de enero de 2007), la Compania esta
obligada a mantener un patrimonio efectivo superior a la suma del patrimonio de solvencia y el

fondo de garantia y al patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgos crediticios.

El patrimonio efectivo total al 31 de diciembre de 2007 equivale, basicamente, al patrimonio
contable y a la porcion computable de los bonos subordinados (nota 14) de la Compania, el cual
asciende a aproximadamente a S/148,203,000 (al 31 de diciembre de 2006 equivale al patrimonio
contable ascendente a aproximadamente S/133,774,000).

De acuerdo con la Resolucién SBS N°764-2001, el patrimonio de solvencia se establece en funcion
a la cifra mas alta entre el capital minimo establecido en el articulo 16 de la Ley General y
actualizado con la circular SBS N°G-123-2005 y modificada por la Resolucion SBS No.1124-2006
(en vigencia a partir de 1 de enero de 2007) y el margen de solvencia (nota 26). Al 31 de diciembre
de 2007, éste equivale al margen de solvencia y asciende a aproximadamente S/84,232,000
(aproximadamente S/76,897,000 al 31 de diciembre de 2006).

Al 31 de diciembre de 2007, el fondo de garantia asciende a aproximadamente S/29,481,000
(aproximadamente S/26,914,000 al 31 de diciembre de 2006), de acuerdo con lo indicado en la
resolucion SBS N°764-2001.
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Al 31 de diciembre de 2007 y de 20086, el patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgos crediticios
no reporta valor alguno, debido a que la Compania no ha otorgado financiamiento de primas bajo
el Régimen Especial al que se refiere la Resolucion SBS N°630-97, ni mantiene operaciones de
otorgamiento de fianzas, excepto por los créditos hipotecarios otorgados al personal ascendentes
a S/15,000 y S/35,000 respectivamente.

Como resultado de lo anterior, la Gerencia de la Compania ha determinado un superavit de

cobertura del patrimonio efectivo total como sigue:

2007 2006

S/(000) S/(000)

Patrimonio efectivo total 148,203 133,774
Menos

Patrimonio de solvencia (84,232) (76,897)

Fondo de garantia (29,481) (26,914)

Superavit 34,490 29,963

17. Situacion tributaria

(a) La Compania estéa sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, la

-

tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales deberan pagar un
impuesto adicional de 4.1 por ciento sobre los dividendos recibidos.

El articulo 8 del Decreto Legislativo N°970 amplio, hasta el 31 de diciembre de 2008, la
exoneracion del Impuesto a la Renta a las ganancias de capital proveniente de la enajenacién de
valores mobiliarios inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores a través de
mecanismos centralizados de negociacidon, asi como los intereses que generan estos
instrumentos. A partir del 1° de enero de 2009, estaran inafectas para el calculo del impuesto a la
renta, las rentas de ganancias que generen los activos que respaldan las reservas de las
compafhias de seguros de vida constituidas o establecidas en el pais para pensiones de jubilacion,
invalidez y sobrevivencia de las rentas. También, estaran inafectas las rentas y ganancias que
generan los activos que respaldan las reservas técnicas de otros productos que comercialicen las
companias de seguros de vida constituidas o establecidas en el pais, aunque tengan un

componente de ahorro e inversién.

(c

(d

Por otro lado, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, las primas de seguros de vida a
favor de personas naturales y las primas de seguros para los afiliados al Sistema Privado de
Administracion de Fondos de Pensiones, se encuentran exonerados del impuesto general a las

ventas.

Para propdsito de la determinacién del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas, los
precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicion, deben estar sustentados con documentacion
e informacién sobre los métodos de valoracion utilizados y los criterios considerados para su
determinacion. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compania, la Gerencia de la
Compania y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas
normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compania al 31 de diciembre de 2007
y de 2006. Mediante Resolucion de Superintendencia No 008-2007-SUNAT, se exceptuo la
aplicacion de la obligacion de contar, por los ejercicios 2005 y 2006, del estudio técnico de precios
de transferencia respecto de las transacciones que los contribuyentes domiciliados en el pais
realicen con sus partes vinculadas domiciliadas.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas calculado por la Compahia en los cuatro anos
posteriores a la presentacion de la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los anos 2003 a 2007 estan sujetas a
fiscalizacion por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para la Compania, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que
pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en
que éste se determine. Sin embargo, en opinidn de la Gerencia de la Compania y de sus asesores
legales, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los
estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y de 2006.
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18. Primas de seguros aceptadas

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2007 2006

S/(000) S/(000)

Seguros de renta vitalicia (b) 132,540 205,564

Seguros previsionales directos 47915 46,880

Seguro obligatorio contra accidentes de transito — SOAT 14,922 17,290
Seguros de vida -

Individual 17184 15,196

Grupo 22,962 19,977

235,523 304,907

(b) La disminucion en el rubro de seguros de renta vitalicia al 31 de diciembre de 2007 se origina
principalmente por la suspension del régimen de jubilacién anticipada asi como por la
disminucién de la tasa del costo equivalente aplicable a los nuevos contratos. Este régimen se

encuentra vigente a partir de julio de 2007.

19.

Ingresos de inversiones, neto

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2007 2006
S/(000) S/(000)

Ingresos
Intereses y comisiones 75,533 75,064
Ingresos por venta de valores disponibles para la venta (i) 73,104 16,106
Dividendos recibidos 7532 645
Renta de inmuebles 10,247 396
Ingresos financieros diversos 2,948 5,088
Ganancia en inversion en subsidiarias - 4,552
Otros 14,531 21,447
183,895 123,298

Gastos

Provision por fluctuacién de valores 10,667 -
Pérdida por venta de valores disponibles para la venta (i) 7,857 820
Intereses y comisiones 4,086 3,161
Pérdida en inversion de subsidiaria 849 2,920
Otros 13,736 7,292
37,195 14,193
Total, neto 146,700 109,105

(i) Al 31 de diciembre de 2007 incluyen las ganancias y pérdidas ascendentes a aproximadamente

S/2,207,000 y S/1,861,000, respectivamente (ganancias y pérdidas

aproximadamente S/10,210,000 y S/86,000, respectivamente al 31 de diciembre de 2006),
generados por los cambios en la categoria en la clasificacion de las inversiones; los cuales de
acuerdo a la Resolucion SBS N° 1047-99, deben registrarse contablemente al valor de mercado de

la fecha del cambio.

ascendentes a
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20. Gastos de administracion

21.

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2007 2006
S/(000) S/(000)
Cargas de personal, nota 21 18,858 17,276
Servicios prestados por terceros 3,689 3,758
Cargas diversas de gestion 3,909 3,112
Tributos 2,313 2,131
Amortizacion y depreciacion 1,406 1,165
Otros 294 31
30,469 27,753
Cargas de personal y promedio de nimero de trabajadores

A continuacién se presenta el detalle de las cargas de personal:
2007 2006
S/(000) S/(000)
Sueldos 5,932 5,147
Comisiones 3,295 3,738
Gratificaciones 3,135 2,600
Bonificaciones 2,101 1,737
Prestaciones de salud 1,162 1,17
Compensacion por tiempo de servicios 1,154 999
Vacaciones 980 866
Otras cargas sociales 1,099 1,072
Total cargas de personal 18,858 17,276
Promedio de trabajadores 307 271

22. Otros ingresos, neto

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2007 2006
S/(000) S/(000)

Otros ingresos
Venta de inversiones financieras a vencimiento 48,285 87,201
Otros 502 827
48,787 88,028

Otros gastos

Costo de venta de inversiones financieras a vencimiento 20,176 73,127
Otros 1,120 151
21,296 73,278
27,491 14,750
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23. Transacciones con empresas relacionadas

(a) Banco Internacional del Peru - Interbank -

Como resultado de sus operaciones, la Compania mantiene al 31 de diciembre de 2007 y de 2006,

los siguientes saldos con el Banco Internacional del Peru - Interbank:

2007 2006

S/(000) S/(000)

Cuentas corrientes y de ahorros 2,900 2,505
Bonos 4,352 5,215
Cuentas por cobrar 1,831 1,717
Comisiones por pagar (2,506) (2,622)
Total 6,577 6,815

Por el aho terminado el 31 de diciembre de 2007 y de 2006, la Compania ha registrado

siguientes ingresos y gastos por operaciones con el Banco Internacional del Peru - Interbank:

0os

2007 2006

S/(000) S/(000)

Primas de seguros aceptadas 17,340 14,172
Alquileres 537 92
Ingresos financieros 1,587 1,005
Comisiones por primas (6,694) (6,924)
Gastos técnicos (1,914) (3,173)
Siniestros por primas de seguros aceptadas (6,557) (3,144)
Otros gastos (1,914) (311)
2,385 1,717

(b) Interfondos S.A. Sociedad Administradora de Fondos -

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, la Compahia mantuvo participaciones en fondos mutuos

administrados por una empresa relacionada por aproximadamente S/3,000 y S/255,000,

respectivamente.

(c) Centura Sociedad Agente de Bolsa S.A. -

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, ésta relacionada se encargd de la custodia de diversos

(d

(e

(f)

)

-

bonos corporativos y financieros, asi como de letras hipotecarias, por aproximadamente
S/222,295,000 y S/194,911,000 respectivamente.

URBI Propiedades S.A. -

URBI y la Compania firmaron un Contrato de Cesién de derechos por la utilizacién de un local
comercial. Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, la Compania mantiene inversiones en dicho
proyecto inmobiliario por aproximadamente S/26,675,000 y S/28,456,000, respectivamente,
presentado en el rubro inversiones, neto. Esta inversidén, a su vez, ha generado cuentas por
cobrar presentadas en el rubro intereses y otras cuentas por cobrar, del balance general. Durante
el ano 2007, la Compania ha reconocido ingresos por esta inversién por aproximadamente
S/2,960,000 (S/3,010,000 durante el aho 2006) presentados en el rubro ingresos de inversiones,
neto del estado de ganancias y pérdidas. Asimismo durante el ano 2007, la Compania mantiene
una inversion por el proyecto inmobiliario de Centro Civico S.A.

Cineplex S.A. -

Cineplex S.A. y la Compania firmaron un contrato por el cual la Compania adquiere los flujos
futuros del arrendamiento que Cineplex pagara en el futuro por un local en Piura, ver nota 10(b).
Esta inversidén, a su vez, ha generado cuentas por cobrar presentadas en el rubro intereses y otras
cuentas por cobrar del balance general. Durante el ano 2007 y el 2006, la Compania ha
reconocido ingresos por esta inversion por aproximadamente S/453,000, presentados en el rubro

ingresos de inversiones neto del estado de ganancias y pérdidas.

Supermercados Peruanos S.A. -

Supermercados Peruanos S.A. y la Compania firmaron un contrato por el cual Supermercados
Peruanos S.A. se encarga de la venta de certificados de SOAT y la Compania le paga una comisién
del 5 por ciento por las ventas realizadas. Durante el ano 2007, la Compania ha reconocido gastos
por comisiones por aproximadamente US$35,387 (US$63,263 durante el ano 2006), presentados
en el rubro comisiones de primas de seguros del estado de ganancias y pérdidas.

(g) Real Plaza S.A. -

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, ésta relacionada se encargd de la administracién del Centro
Comercial Real Plaza ubicado en la ciudad de Chiclayo, incurriendo en gastos por
aproximadamente S/100,713 y S/100,710 respectivamente, gastos que se encuentran registrados
en la cuenta “Servicios recibidos por terceros” del estado de ganancias y pérdidas.

(h) Lillingstone Financial Corp.-

Con fecha 17 de julio de 2007, la Compania adquirié el 100 por ciento de las acciones de
Lillingstone Financial Corp., una sociedad cuyo Unico activo es un inmueble ubicado en la calle
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Paseo de la Republica 3071, San Isidro. El precio de compra ascendié aproximadamente
US$11,638,000 equivalentes a aproximadamente S/35,915,000.

Las inversiones realizadas con empresas vinculadas se han efectuado bajo condiciones normales
de mercado. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi como las bases de célculo
para la determinacion de éstos, son los usuales en la industria y se liquidan de acuerdo a normas

tributarias vigentes.

Remuneracion del directorio -
La remuneracion total de los directores ascendié aproximadamente a S/73,935 y S/40,460 por los
anos 2007 y 2006, respectivamente, y se incluye en el rubro de “Gastos de administracion” del

estado de ganancias y pérdidas.

Remuneracion de personal clave -
La remuneracion total de los funcionarios de la Compania por los anos 2007 y 2006 ascendi6 a
1.46 por ciento de los ingresos netos, respectivamente.

24. Respaldo a las reservas técnicas y patrimonio de solvencia
De acuerdo con el Articulo 311 de la Ley N°26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema
de Seguros y Organica de la SBS, y la Resolucion N°039-2002 de la SBS, modificada por la Resolucion
SBS N°1149-2002 y SBS N°1793-2003, la Compania debe respaldar el integro de sus reservas técnicas
y patrimonio de solvencia con inversiones elegibles que se encuentren dentro de los limites que

senalan las referidas normas.

La Compania cuenta con las siguientes inversiones elegibles aceptadas como respaldo, las cuales

cubren el integro de la obligacién al 31 de diciembre de 2007 y de 2006:

2007 2006
S/(000) S/(000)
Caja y bancos 3,175 2,798
Depdsitos a plazo y certificados de depdsitos 28,353 14,062
Acciones y fondos mutuos de inversién en valores 211,765 190,860
Bonos (a) 934,700 724,521
Inversiones en el exterior (a) (b) 75,271 146,463
Letras hipotecarias 24 31
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 6,242 6,107
Préstamos con garantia de pdlizas de seguros 1,561 1,079
Inversiones inmobiliarias 183,597 87,456
Otras inversiones elegibles 73,191 203,229
Total Activos aceptados como respaldo 1,517,879 1,376,606
Obligaciones técnicas
Reservas técnicas 1,307,200 1,224,279
Margen de solvencia, nota 26 84,232 76,897
Fondo de garantia 29,481 26,914
Total obligaciones técnicas 1,420,913 1,328,090
Superavit 96,966 48,516

(a) Al 31 de diciembre de 2007, las inversiones en instrumentos financieros emitidos o garantizados
por el Gobierno Central ascienden aproximadamente a S/397,052,000 y representan
aproximadamente el 27 por ciento de las obligaciones técnicas respectivas (S/354,671,000 y 27
por ciento al 31 de diciembre de 2006). Asimismo, las inversiones en instrumentos financieros
emitidos por Bancos Centrales y entidades de paises extranjeros y los correspondientes a
acciones y fondos mutuos del exterior, ascienden a aproximadamente S/287,036,000 y
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representan aproximadamente el 20 por ciento de las obligaciones técnicas respectivas
(S/321,256,000 y 24 por ciento al 31 de diciembre de 2006). Estos importes estan de acuerdo a los

El calculo de la utilidad por accidn al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, se presenta a continuacion:

limites establecidos para estas inversiones de acuerdo con la Resolucién SBS N°039-2002. 2007
Utilidad Acciones Utilidad
(b) Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, las inversiones destinadas a cubrir obligaciones técnicas (numerador) (denominador) por accion
que mantiene la Compania se encuentran dentro de los limites de inversiones elegibles por pais S/(000) (en miles) S/
establecidos por la SBS, de acuerdo con el articulo 5° y la disposicion transitoria 4° de la
Resolucion SBS N°039-2002. Utilidad por accion basica y diluida 79,046 116,011 0.681
Las inversiones elegibles no pueden ser gravadas, ni son susceptibles de embargo u otra medida
cautelar que impida o limite su libre disponibilidad. 2006
Utilidad Acciones Utilidad
25. Utilidad por accion (numerador) (denominador) por accion
A continuacion se muestra el calculo del promedio ponderado de acciones y de la utilidad por accion S/(000) (en miles) S/
basica y diluida:
Utilidad por accion basica y diluida 43,292 115,814 0.374
Acciones Acciones Dias de Promedio
en circulacion base vigencia  ponderado
para el en el aio de acciones
calculo comunes 26. Margen de solvencia
(en miles) (en miles) (en miles) De acuerdo con el Articulo 303 de la Ley N°26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema
de Seguros y Orgénica de la SBS, y Resolucion N°813-97, modificada por la Resolucion N°827-2000,
Saldo al 1° de enero 2006 80,539 80,539 365 80,539 la Compania esta obligada a calcular el margen de solvencia como uno de los parametros utilizados
Capitalizacion de resultados en la determinacién de la cobertura de patrimonio efectivo a que se refiere la nota 16(c). Dicho
acumulados de 2006 23,589 23,589 365 23,589 margen es basicamente el mayor monto resultante de aplicar ciertos porcentajes a la produccion de
Pago de capital suscrito 2,317 2,317 334 2,120 los doce ultimos meses o a los gastos por siniestralidad, neto de los recuperos de los ultimos treinta
Capitalizacién de resultados y seis meses.
acumulados de 2007 - 9,566 365 9,566
Al 31 de diciembre de 2007, el margen de solvencia determinado por la Compania asciende a
Saldo al 31 de diciembre de 2006 106,445 116,011 115,814 aproximadamente S/84,232,000 (aproximadamente S/76,897,000 al 31 de diciembre de 2006), el cual
ha sido calculado principalmente con base en su produccion de los doce ultimos meses.
Ejercicio 2007
Saldo al 1° de enero 2007 106,445 106,445 365 106,445 27. Administracion de riesgos
Capitalizacion de resultados Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos, que incluyen los efectos de las
acumulados 2007 9,566 9,566 365 9,666 variaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera, tasas de interés y los valores de mercado
de sus inversiones. El programa de administracion de riesgos de la Compania trata de minimizar los
Saldo al 31 de diciembre de 2007 116,011 116,011 116,011 potenciales efectos adversos en su desempeno financiero.
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La Gerencia es conocedora de las condiciones existentes en cada mercado en el que opera la
Compania. La Gerencia de la Compania en base a su experiencia y habilidad controla los riesgos de
liquidez, tasa de interés, moneda y crediticio, siguiendo las politicas aprobadas por el Directorio,
como sigue:

(i) Riesgo de seguros: El riesgo amparado bajo un contrato de seguro, en cualquiera de sus
diferentes modalidades, es la posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se
concrete la incertidumbre en cuanto al monto del reclamo resultante. Por la naturaleza del

contrato de seguro, este riesgo es aleatorio y por lo tanto impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoria de los grandes nUmeros
y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que enfrenta la
Compania es que los reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos por las pdlizas excedan el valor
en libros de los pasivos de seguros. Esto podria ocurrir en la medida que la frecuencia y/o
severidad de reclamos y beneficios sea mayor que lo calculado. Los factores que se consideran
para efectuar la evaluacién de los riesgos de seguros son:

Frecuencia y severidad de los reclamos.
Fuentes de incertidumbre en el calculo de pagos de futuros reclamos.

Tablas de mortalidad para diferentes planes de cobertura en el ramo de seguro de vida.

Cambios en las tasas de mercado de las inversiones que inciden directamente en las tasas de
descuento para determinar las reservas matematicas.

La Compania tiene contratado coberturas de reaseguro automaticas que protegen de pérdidas
por frecuencia y severidad. El objetivo de estas negociaciones de reaseguros es que las pérdidas

de seguro netas totales no afecten en patrimonio y liquidez de la Compahia en cualquier ano.

La Compania ha desarrollado su estrategia de suscripcién de seguros para diversificar el tipo de
riesgos de seguros aceptados. Los factores que agravan el riesgo del seguro incluyen la falta de
diversificacion del riesgo en términos del tipo y monto del riesgo, y la ubicacién geografica. La
estrategia de suscripcion intenta garantizar que los riesgos de suscripcién estén bien
diversificados en términos de tipo y monto del riesgo. Los limites de suscripcion funcionan para

ejecutar el criterio de seleccidn de riesgos adecuados.

Por otro lado, la Compania se encuentra expuesta al riesgo de que las tasas de mortalidad
asociada a sus clientes, no reflejen la mortalidad real, pudiendo ocasionar que la prima calculada
para la cobertura ofrecida sea insuficiente para cubrir los siniestros; por este motivo, la Compania

lleva a cabo una cuidadosa seleccidén de riesgo o suscripcién al momento de emitir las pdlizas,
pues a través de ella puede clasificar el grado de riesgo que presenta un asegurado propuesto,

analizando caracteristicas tales como género, condicién de fumador, estado de salud, entre otras.

En el caso particular del negocio de Rentas Vitalicias, el riesgo asumido por la Compania consiste
en que la expectativa de vida real de la poblacion asegurada sea mayor a la estimada al momento
de determinar la renta, lo cual significaria un déficit de reservas para cumplir con el pago de las

pensiones.

Riesgo de liquidez: La Compania estd expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en
efectivo disponible principalmente por reclamos resultantes de contratos de seguro. El riesgo de
liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para pagar obligaciones a su
vencimiento a un costo razonable. La Compania controla la liquidez requerida mediante una
adecuada gestion de los vencimientos de activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre
el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, la Compahia mantiene una posicion de liquidez
estructural (activo disponible) que le permite afrontar adecuadamente posibles requerimientos de
liquidez no esperados. Adicionalmente, las inversiones de la Compania se concentran en
instrumentos financieros de elevada calidad y liquidez que pueden ser realizados (vendidos) en

el muy corto plazo.

(iii) Riesgo de tasa de interés: Se refiere al riesgo originado por la variacion en las tasas de interés y

el efecto del mismo en las tasas de reinversién requerida para el pago de las obligaciones de largo
plazo. El riesgo de reinversidon puede originarse cuando el plazo de las inversiones difiere del
plazo de las obligaciones contraidas. Por ello, la Compahia mantiene depdsitos a plazo y
certificados bancarios de corto y mediano plazo a tasas preferenciales y bonos de medio y corto
plazo con diferentes estructuras de amortizacion de tal forma de lograr el calce de flujos entre
activos y pasivos que permita minimizar el riesgo de reinversion. Los ingresos netos por
intereses y el valor de mercado de los activos que devengan intereses fluctuaran con base a los
cambios en los tipos de intereses y el nivel de rentabilidad entre los activos y pasivos.

(iv) Riesgo de moneda: Se refiere al riesgo de pérdida debido a movimientos adversos en el tipo de

(v)

cambio siempre que la Compahnia mantenga un diferente nivel de activos (inversiones) en
moneda extranjera respecto de sus pasivos (obligaciones). La Compahia tiene como politica
mantener similares niveles de activos y pasivos en moneda extranjera a fin de reducir el riesgo

por variacion en el tipo de cambio.

Riesgo crediticio: La Compania esta expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo de que una
contraparte sea incapaz de pagar montos en su totalidad a su vencimiento. La Compania tiene
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28.

implementado diversas politicas de control del riesgo de crédito el cual se aplica a todos los
valores emitidos por gobiernos, companias privadas y bancos. Con este fin se han determinado

niveles de calificacion de riesgo minimo que son considerados al invertir en estos activos.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio, consiste primordialmente
en efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos, valores negociables e inversiones. El
efectivo y equivalentes de efectivo, asi como los depodsitos a plazo estdan colocados en
instituciones financieras de prestigio. Las inversiones se realizan en instrumentos emitidos por
empresas de reconocido prestigio en el mercado local y del exterior, asi como en titulos
representativos de la deuda externa peruana, los cuales tienen un mercado activo a nivel
internacional. Un andlisis de los valores negociables e inversiones se presentan en las notas 5y
10, respectivamente. Asimismo, la cartera de clientes a quienes se les brinda seguros de vida
individual y de renta vitalicia, es una cartera atomizada. De otro lado, para el ramo de seguros de
vida grupales y seguros de desgravamen, la cartera se concentra principalmente en el Banco

Internacional del Peru - Interbank en aproximadamente 97 por ciento de dicho saldo.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier contrato que proviene de
cualquier activo financiero de una empresa y de un pasivo financiero o un instrumento patrimonial
de otra empresa, considerando como caja a cualquier derecho contractual para recibir caja u otro
activo financiero o para intercambiar instrumentos financieros o instrumentos patrimoniales de otra
empresa. Adicionalmente, los instrumentos financieros incluyen instrumentos primarios como
cuentas por cobrar, cuentas por pagar y patrimonio; y los instrumentos derivados, como las opciones

financieras.

En opinién de la Gerencia de la Compania, al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, el valor razonable
de los instrumentos financieros de la Compania no es significativamente diferente de sus respectivos
valores en libros, excepto para el caso de algunas inversiones, cuyos valores de mercado se

presentan en la nota 10(h).

29. Informacién por ramos técnicos
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Los principales ingresos y resultados de las operaciones de seguros por ramos técnicos se presentan

a continuacion:

Primas de seguros Primas cedidas Ajuste de reservas Siniestros de Resultado
aceptadas técnicas competencia técnico bruto
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S$/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Riesgos de vida y previsionales
Rentas vitalicias 132,540 205,564 - - (107,813) (190,249) (77,829) (66,108)  (53,102) (50,793)
Seguros previsionales 47915 46,880 (342) (312) (16,036) (21,217) (57,032) (44,732) (25,495) (19,381)
Vida grupo 22,962 19,977 (3,709) (3,007) 190 (989) (6,120) (3,044) 13,323 12,937
Vida individual 17184 15,196 (1,114) (1,025) (5,586) (5,856) (733) (671) 9,751 7,644
Seguro obligatorio de accidentes
de transito-SOAT 14,922 17,290 - - (86) 1,010 (10,538) (13,293) 4,298 5,007
235,523 304,907 (5,165) (4,344) (129,331) (217,3301) (152,252) (127,848) (51,225) (44,586)
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